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ÆW�bI�

ÆWO�¹—Uð …dE½ ‡ ôË√

ÆÃ–ULMK� WOÝUÝ_« hzUB)« ‡ UO½UŁ

∫wÝUOI�« wKJ�« ÍœUB²*ô« Ã–uLM�« ‡ U¦�UŁ

ÆWOMI²�«  U*öF�« ≠ 1

ÆWOH¹dF²�«  ôœUF*« ≠ 2

ÆWO3uK4�«  ôœUF*« ≠ 3

ÆwD)« wKJ�« ÍœUB²*ô« Ã–uLM�« ‡ UFÐ«—

∫wKJ�« œUB²*ô« Ã–U/ w8 R³M²�« ‡ U4�Uš

ÆARIMA Ã–U/ Ë√  Box-Jenkins eMJMłË f3uÐ Ã–U/ ≠ 1

Æ(Trend Models) ÂUF�« ÁU&ô« Ã–U/ ≠ 2

Æ(Ad-hoc) WOÞU³²Ž« Ã–U/ ≠ 3

ÆWOD)« dOž Ã–ULM�« ‡ UÝœUÝ

∫Ã–ULM�« rOOIð  ‡ UFÐUÝ

Æ…U3U;« ≠ 1

Æ…U3U;« …œuł rOOIð  «dýRÔ� ≠ 2

Æ UÝUO4�« rOOIðË  UHŽUC*« »U4Š ≠ 3

∫Ã–ULM�« WOMÐ ‡ UM�UŁ

ÆW¹œUB²*ô«   «bŠu�«  „uKÝ ≠ 1

Æ‚«uÝ_« qŽUHð ≠ 2

ÆVKD�«Ë ÷dF�« WOMÐ ≠ 3
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UIK� Æœ ∫œ«b�≈

2

∫W‡‡�b‡‡I�

w� UO?ÝUÝ√ ö�U?Ž WOKJ�« W¹œU?B²�ô« Ã–U?LM�« qJAð

w� W¹b?IM�«Ë W?O�U*«Ë W¹œU?B²?�ô«  U?ÝU?O$�« rO?O?Ið

W?IŠö?²�  «—uDð Ã–U?LM�«  bN?ýË Æ‰Ëb�« nK²/?�

¡b?Ð cM?� W?????O??????{U*« 5?$?????L??????)«  «uM?$�« ‰ö??????š

 ôœU?F??� nO?8uð b?O??F?8 vKŽ ¡«u??Ý U?N?�«b?/??²?Ý«

‚dÞË W¹œU???B??²??�ô« W¹dEM?�« v�≈ Î«œUM²??Ý« Ã–u???LM�«

s�Ë ÂUEM�« W?'U?F� ‚dÞË ¨…—b?I*«  ôœU?F*« rOO?Ið

W????Ý«—œ U?????N�ö????š s?� r²?¹ w²�« …U?????EU????;« U????N?????L¼√

W?O?KL?F�«  U??I?O??³D²�« p�c??EË ÆÃ–u?LM?�« W?OJO??�UM¹œ

qOK%Ë R?³M²�« ¨Íu?OM?³�« qOK×?²�« ∫U?N?L¼√Ë Ã–U?LMK�

  Æq¦�_« rJ×²�«Ë ¨U¼—UŁ¬ »U$ŠË  UÝUO$�«

∫WO�¹—Uð …dE½ ‡ ôË√

·bNÐ WMÝ 50 q³� WOÝUOI�« Ã–ULM�« Â«b/²Ý« √bÐ

 W¹œUB²�ô«  UÝUO$�« rOOIðË qOK%

W????O?KJ?�« W????O????ÝU?????O????I�« Ã–U?????LM?�« Â«b????/????²?????Ý« √bÐ

W???M??Ý  50 c???M??� "Macroeconometric Models"

ÆW¹œU?B²�ô«  U?ÝUO?$�« rOO?IðË qOK% w� ¨U³?¹dIð

Íc�« (1937) sžd????³?M²?� v�Ë_«  ôËU????;« l?łdðË

eMO?E ‰U?L?Ž√ s� «bM�u¼ œU?B?²?�ô Ã–u/ vŠu?²?Ý«

 —uDð U?� ÊUŽd?ÝË ÆW?�UF�« W¹dEM�« ‰u?Š (1929)

Ë  Klein qC?HÐ …b×?²*«  U¹ôu�« w� WOKL?F�« Ác¼

Wharton School ‡?�« ‰U???????????L???????????Ž√Ë  Goldberger

«c¼ Èœ√Ë ÆW¹œU??B?²??�ô« ÀU?×Ðú� w�u??I�« b?N??F*«Ë

w� W??łc??LM�« W??Ed??Š —U?A??²½« v?�≈ w³??$M�« ÕU??−M�«

w�Ë Æq�√ WHB?Ð r�UF�« ¡U×½√ WOIÐË W?OÐdG�« UÐË—Ë√

Ã–u/ 3000 w?�«u???????Š „U?M?¼ ÊU???????E 1992 ÂU???????F?�«

»U????²????E h?/K¹Ë ¨r?�U????F�« ¡U????×?½√ w� qL????F?????²????$ð

cM� W?łcLM�« WEd?Š —uDð Boodkin et al (1991)

ÆTinbergen sžd³ð Ã–u/ —uNþ

qO?K% vKŽ W???O?KJ�« W?¹œU??B???²???�ô« Ã–U???L?M�« e???Edð

w� œUB²�ö� WOFOL−²�« WOM�e�« qÝö$�«  U½UOÐ

wD?š d???O????ž w½¬  ôœU????F*« œb????F???²????� Ã–u/ q?Jý

U/≈Ë U¼b??Šu� b??łuð ô Ã–U??LM�« Ác?¼ ÆwJO??�UM¹œË

 U??O???−??NM?*«Ë Ã–U??LM?�« s� W??Žu???L??−??� U???N??$???�UMð

Vectorwð«c�« —«b×½ô« Ã–U/ UNM� d?Ec½ WHK²<«

W????³?????ÝU????(« Ã–U????L?M�« ¨Autoregressive (VAR) 

 Computable General ÂU????????????????F??�« Ê“«u????????????????²?K??�

W?O??I?O??I?(« W?¹—U?−??²�« …—Ëb�« Ã–U/ Equilibrium

Ã–U???????/Ë (Real Business Cycle Models)

(Representative W?OKO¦?L²?�« W¹œUB?²�ô« q�«u?F�«

bFÐ  —uÞ w²�« Ã–U?LM�« X½UEË Æ Agent Models)

W¹dEM?�« s� …U?Šu??²??$?� ¨W??O½U??¦�« W?O?*U?F�« »d??(«

V½U??ł v?KŽ  e??E— w�U??²�U?ÐË W¹œU??B??²??�ô« W¹e?MJ�«

 ôœUF?�  —uÞË ¨vDFL?E ÷dF�« c?š√ l� VKD�«

f?JO?????N?�  IS/LM Ã–u?/ s� ÎU??????�ö?D½« Ã–U??????LM?�«

Æ‚U??H½ô« ≠ qšb�«  ôœU??F??� vK?Ž bM²??$*« (1937)

d?8U?MŽ nO?8u??²Ð Âu?Ið Ã–u??LM�«  ôœU?F??� VKž√Ë

‰U???šœ≈ l� W�U???L??F�«Ë ¨—u???ł_« ¨—U???F??Ý_« ¨‚U???H½ô«

Ã–U?LM�« Ác¼ ÆW�Ëb�« W?O½«eO?�Ë œu?IM�« vKŽ VKD�«

WIÐUD?²� W¹œUB?²�« W?OÝUO?Ý  UH8Ë wD?Fð X½UE

VK?D�« …—«œ≈ h/¹ U???L???O???� eM?O??E d?E½ W???N???łË l�

W??O?ÝU??O?I�« Ã–U??LM�« Â«b??�?²??Ý« √bÐ

rOO?IðË qOK% ·bNÐ WMÝ 50 q³*

 ÆW¹œUB²*ô«  UÝUO4�«
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l�  ö??ŽU???H??²�« Ê≈ Æ(Model Consistent Expectations)

W?O½öI?F�«  UF?�u²�« ‰U?šœ≈Ë œb?'« pOÝöJ�«Ë 5¹b?IM�«

v�≈  œ√ W??¦¹b??(« n?O?8u??²?�«Ë W??łc??LM�« ‚dÞ œU??L??²??Ž«Ë

5łcLM*«Ë ”—«b*« nK²/� 5Ð U� W½bN�« s� Ÿu½ À«bŠ≈

d¹uDð ÎUMJ2 `?³8√ U?N�ö?š s� w²�«Ë œU?B?²?�ô« W¹ƒ— w�

lM9 ô  «—uD²�« Ác¼ ÆW?łcLMK� qLF?²$¹ Í—UO?F� Ã–u/

s� W?HK²?/?� Ã–U/ …b?Ž ¨ …b?Š«Ë W�Ëœ œU?B?²?�ô d?�u?²¹ Ê√

qOK×²?�« WFO?³ÞË oO�b²�«Ë © ôœU?F*« œbŽ® r−?(« YOŠ

vKŽ e?OEd?²�« W?OŠU½ s?� Ë√ ©q¹uÞ ¨jÝu²?� ¨d?OB?� qł√®

Ë√ ¨d?OB?I�« qł_« w� W¹œU?B?²�ô«  «d?OG?²*« w� »cÐc?²�«

wI?O?I(« V½U?'« vKŽ e?O?Ed?²�« ¨q¹uD�« qł_« w� u?LM�«

Ã–ULM�« iFÐ Ê√ ULE ÆtðUI�bðË w�U*« V½U'« Ë√ œUB²�ö�

WOM³?� Èdš√ Ã–U/ ÊuJð ULMO?Ð ¨R³M²�« ÷dG� W?OM³� ÊuJð

‰U???L???F??²???ÝUÐ  U???ÝU???O???$�« qO?K%Ë W???ODO?D/ð ÷«d???ž_

Ê√ v�≈ W????�U???{ùU?Ð Æq¦???�_« r?J×????²�« ‚dÞË  U????H???ŽU????C*«

 œ√ W¹œUB²�ô«  UÝUO$�«Ë 5½«uI�«Ë vM³�« w�  U�ö²šô«

V$????Š Èd????š√ v�≈ W?�Ëœ s� W????HK?²???/????� Ã–U/ d?¹uD?ð v�≈

t½√ YOŠ ÆW¹œU?B²�ô« U?N²F?O³Þ V$ŠË W�Ëœ qE  U?OC²?I�

tÐ ”QÐ ô Î«eOŠ cšQ¹ t²łc/Ë jHM�« V½Uł Ê√ l�u²*« s�

ÆjHMK� …—bB� W�Ëœ w�

V$???Š Ã–U??L?M�« w� Ÿu?M²�«Ë U???N??O�≈ —U???A*«  «b???O???I??F???²�«

¨W?¹b?????I?½ ¨W¹e?ME® W??????OK?JO??????N�«Ë W?¹dE?M?�« hzU??????B?????)«

rN?????H�  U?????OMI?ð …b????Ž d?¹uD?ð v�≈  œ√ ©ÆÆÆW????O?JO?????Ýö????E

W?I?KF?²*« pKð W??8U?š ¨U??Nðb?ŠË U¼—œU??B?�Ë  U?�ö??²?šô«

ÆW¹œU?B?²�ô«  U?ÝU?O?$�« sŽ W?LłUM?�« —UŁü« qI½  «uMIÐ

Ã–u/ w� nK²?/¹ b?� 5JK?N²?$*« „uK?Ý dO?$?Hð Îö?¦?L?�

qšb�UÐ W?H?8u?� „ö?N?²?Ýô« W�«œ t?O?� ÊuJð Íc�« ÍeME

…—Ëœ W¹d?E½ b??L???²???F¹ d???š¬ Ã–u/ sŽ ÕU???²*« wB???/???A�«

Èb� vKŽ W?�uB<«Ë W?F�u²*« …Ëd?¦�« ÊuJð YOŠ …U?O(«

w?�U?????²�U?ÐË —U?????šœö� w?ÝU?????Ý_« d?????$?????H*« w?¼ …U?????O?????(«

„u?KÝ v?KŽ U?????N?ð«– WE?Šö?*« o³?DM?ðË Æ„ö?????N?????²?????Ýö?�

¨`Ðd�« rOEF²Ð W8U)«  UO{dH�«Ë WOłU²½ô«  U$ÝR*«

—UJ?²???Š« Ë√ W??O???$???�U?Mð ‚u???Ý —UÞ≈ w� n?O�UJ?²�«  qOK?IðË

nO8u²�«  U?�ö²š« ÊS� W?Oł—U)« …—U−²�« U?�√ Æw$�UMð

—U???F????Ý_« —UŁü …UD?F*« W???O????³???$?M�« W???O????L¼_« v�≈ l?łd¹

W?$�UM*« q�«u?ŽË ¨Í—U?−²�« Ê«e?O*« `O×?Bð w� W?O³?$M�«

 U???H???O???8u???²�«  —uD?ð —UÞù« «c¼ w?� ÆW¹d???F???$�« d???O???ž

W?OzU?³?'«  U?ÝU?O?$�« o¹dÞ sŽ Demand Mangement

  .Fiscal Policies

s� b?¹b???F�UÐ R???³?M²�« w?� Ã–U???LM�« Ác?¼ e???−???Ž Èœ√ b???�Ë

d?O?$?Hð vKŽ U?Nð—b?I?� Âb?Ž W8U?š W¹œU?B?²?�ô«  U?�“_«

¨b???Š«Ë Ê¬ w� Stag-flation r/????C???²�«Ë W�U?D³�« …d?¼Uþ

5¹b???I?M�« ·dÞ s?� W???8U???š œU???I???²½ö� U???N???{d???F?ð v�≈

WO?L¼√ ÊuDF¹ s¹c�« New classics  œb'« pO?ÝöJ�«Ë

w²�«Ë W¹b?(« WÝ—b*« o�Ë ÍœU?B²?�ô« „uK$�« dO?$H?²�

Ác¼ Æœ—«u*« W¹œËb?×??� b?O?� X% ÁU?�d�« rOEF??²Ð wC?Ið

Ã–U?LMK� W?$??�UM� Ã–U/ —u?Nþ v�≈  œ√ WDO?$??³�« …dJH�«

wKJ�« œUB²�ô«  «—uD²� Î«d¹UG?� Î«dO$Hð wDFðË W¹eMJ�«

dO$Hð w� WO³$M�« —U?FÝ_« —Ëb� WOL¼_« tO� ÊuJð YOŠ

ÆW¹œUB²�ô« q�«uF�« w� Àb% w²�«  ö¹bF²�«

 U????O?MI?ð ‰U????šœ≈Ë Ã–U????L?M�« d¹u?Dð v?�≈  œ√ —UJ?�_« Ác¼

œUL²Žô« `³8√ YOŠ nO8u²�« ‰U−� w� W8Uš …b¹bł

‚dD�« ‰U???L??F??²??Ý«Ë Î«d??O???³??E W¹œU??B??²???�ô« W¹dEM?�« vKŽ

v�≈ Î«œUM?²?Ý« W?�u?³??I??� mO??8 v�≈ ‰u??8uK� W??OJ?O?�U?M¹b�«

 U�öF�« Ê√ YOŠ Hendry (1983) U¼—uÞ w²�« WO−NM*«

U?Nðd¹U?F?� r²ð W¹d?EM�« ·dÞ s� W?Šd?²?I*« W¹œU?B?²?�ô«

5F?Ð c?????šQ¹ w?JO?????�UM?¹œ Ã–u/ q?Jý w�  U?????O?DF?*« l�

u¼ ULE w½ü« q¹bF²�« ‚uFð w²�«  ôö²šô« qE —U³²Žô«

 ÆW¹œUB²�ô« W¹dEM�« w� Õd²I� ÎU�uLŽ

·b??NÐ WMÝ 50 q³??� W??O?ÝU??O??I�« Ã–U?L?M�« Â«b?/??²??Ý« √bÐ

 W¹œUB²�ô«  UÝUO$�« rOOIðË qOK%

s� Ÿu½ v?�≈ W??HK²??<« W?¹œU??B??²??�ô« ”—«b*« q?ŽU??Hð Èœ√

¨WłcLMK� Í—U?OF� Ã–u/ d¹uD²Ð `LÝ U?� ¨UNMOÐ W½bN�«

Muth  ‡�  W??O½ö??I??F�«  U??F??�u??²�« W‡?‡‡¹dE½ —u??N?þ Ê√ U‡‡L??E

‚dÞ ‰U??šœ≈ v�≈  œ√ (1976) Lucas  «œU??I??²½«Ë (1961)

W?O½öI?F�«  U?F�u?²�« qL?F?²$ð w²�« Ã–U?LM�« qŠË d¹b?Ið

Ã–u???????????L?M?�«  ‰u?K?Š l?� W???????????I??????????ÝU?M?²???????????� W???????????I?¹d?D?Ð

W¹œU?????B?????²?????*ô« ”—«b*« q?ŽU?????Hð Èœ√

U2 ¨UNMOÐ W½bN�« s� Ÿu½ v�≈ WHK²<«

Í—U????????O???????F????????� Ã–u?/ d¹u?D?²?Ð `L????????Ý

ÆWłcLMK�
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w½“«u??²�« wÝU??Ý_« ·d?B�« d??F??Ý Âu?N??H?� ‰U??šœù

bM?Ž Í—U????−????²?�« Ê«e????O*« w?� Ê“«u????²�« w?DF?¹ Íc�«

v�≈ UM¼ …—U?ýù« —b?&Ë Æq?šb�« s� 5F?� Èu?²?$?�

dOG²LE ·dB�« dFÝ Z�UFð X½UE v�Ë_« Ã–ULM�« Ê√

w� W???�U¼  «—uDð XŁb???Š b??I??� Êü« U???�√ ¨wł—U??š

 U???F???�u??²?�« ‰U???L??F???²???ÝUÐ ·d???B�« d???F???Ý W???łc/

W�Uð W?EdŠË rzU?Ž ·d8 dF?Ý ÷«d²?�UÐ WO½ö?IF�«

—U???F???Ý√ vKŽ U???C¹√ p?�– o³D?M¹Ë Æ‰«u???�_« ”Ëƒd�

‰U??L?F??²??ÝUÐ ÎU??OKš«œ œb??% X×??³??8√ w²�« …bzU??H�«

U?N?O?� œb×?²¹ W?O�U?� Ã–U/ —UÞ≈ w� W?O?ÝU?O?� Ã–U/

œb??% w²�«Ë W??O�U*« ‰u?8_« v?KŽ ÷d?F?�«Ë VKD�«

Æ‰u8_« ÁcN� WO½“«uð —UFÝQE bz«uH�« —UFÝ√ UNO�

nO8u²� WOKJ�« WOÝUOI�« Ã–ULM�« Â«b/²Ý« `L$¹

‚uÝ qE w� VKD�«Ë ÷dF�« YO?Š WKš«b²� ‚«uÝ√

rNHÐ ¨W?O½“«u²�« —UF?Ý_« p�cEË Ê“«u²�« W?O�¬ œb×¹

YO???Š Ã–U???LM�« Ác¼ U???N???ŠdDð w?²�«  «b???O??I???F???²�«

Ác¼ r¼√Ë Æ U???¾*« U½U???O??Š√  ôœU??F?*« œb??Ž “ËU??−???²¹

Y?O?????Š  U??????�b??????)«Ë l?K$?�« ‚u??????Ý w¼ ‚«u??????Ý_«

œb???%  U???$???ÝR*«Ë V?KD�« ÊËœb???×?¹ 5JK?N???²???$*«

÷d??Ž t??O??� œb??×??²¹ Íc�« q?L??F�« ‚u??ÝË ¨÷d??F�«

·dÞ s� V?KD�«Ë 5JK?N?²??$*« ·d?Þ s� W�U??L??F�«

q¦???� Èd???š_« ‚«u???Ý_« v�≈ W???�U???{ùUÐ ¨5?−??²?M*«

ÆWOł—U)« ‚u$�«Ë WO�U*« ‚u$�«

ÎULN�  UÐ bI� ¨Ã–ULM�« w� ÷dF�« V½U' W³$M�UÐ

WDÝ«uÐ ÃU??²½ù« b¹b?% jI??� tÐ b?B??I¹ ôË ¨Î«b?ł

—U?F?Ý_« ©`?z«d?ý® ¡«e?ł√ qL?A?¹ U/≈Ë ÃU?²½ù« ‰«Ëœ

„uK?Ý œb????×¹ V?½U????'« «c¼ ÆW�U?????L????F�«Ë —u????ł_«Ë

WÐU−²Ý« Èb� w�U²�UÐË q¹uD�« qł_« w� Ã–uLM�«

œb??×¹ p�c??EË ¨W??O??ł—U??)«  U?�b??BK?� œU?B??²??�ô«

·d??Fð w²�«Ë W??O½“«u??²�« W�UD³�«Ë ÃU??²½ù« Èu??²?$??�

ÆwŽ—U$²�« dOž r/C²�« ‰bF* W�UD³�« ‰bF0

∫Ã–ULMK� WOÝUÝ_« hzUB)« ‡ UO½UŁ

—u??Bð s?Ž …—U??³??Ž w¼ W??OK?J�« W??O??ÝU??O??I�« Ã–U???LM�«

ÂUE½ qE w� ÎU?OML?{ …œu?łu� W?JÐUA?²?�  «b?OI?F?²�

VKD²?ð  UJÐU??A?²�«Ë  «b??O??I?F??²�« Ác¼ ÆÍœU??B?²??�«

¨Ã–ULM�« w� …œułu*«  U�öF�« qE hO/AðË qB�

d??O?B??I�« qł_« w� œU??B??²?�ô« W?ÐU?−??²??Ý« qOK%Ë

d?????�UM²?�« »U?????$????ŠË  U?????�b????B?K� q?¹uD?�« qł_«Ë

 U??????ÝU??????O??????$�« ·«b?¼√ 5?Ð œu?????łu?*« (Trade-off)

Âb?Ž —UŁ¬ »U$?ŠË  U?F�u?²�« W?'UF?�Ë W¹œU?B²?�ô«

W??O???ÝU??O??$?�«  U??H??ŽU??C?*«Ë  «R??³M?²�« vKŽ 5I???O�«

ÆW¹œUB²�ô«

 U�uKF?*« UOłu�uMJ?ð w� qBŠ Íc�« ÂbI?²�« qJý

r¼U???ÝË ¨Ã–U???LM?�« —uDð q�«u???Ž b???Š√ »u???ÝU???(«Ë

W?OŽu½ WKI½ ÀËb?ŠË nO�UJ²�« ÷U?H/½« w� p�c?E

UNðUIO³Dð h/¹ ULO?� W8Uš WłcLM�« WOKLŽ w�

wH??� Æ¡«u??$�« v?KŽ W??O??�UM�«Ë W??�b??I??²?*« ‰Ëb�« w�

W?łc?LM�« ◊U?A½ vKŽ VKž ö?¦?� …b?×?²*«  U¹ôu�«

.b???IðË …—U???A???²??ÝôU?Ð oKF???²*« Í—U???−???²�« lÐU?D�«

W??O??³�U??žË ÆÃ–U??LM?�«  U??łd?/??� Èb??ŠS??E  «R??³?M²�«

XK−?Ý W?łc?LM�« r�U?Ž w� XKB?Š w²�«  «—uD²�«

 —uÞ Ã–ULM�« VKž√ ÊS� UO½UD¹dÐ w� U�√ ÆUJ¹d�QÐ

 «– w¼Ë  U?F�U?'« w� WO?¦?×³�« l¹—U?A*« —UÞ≈ w�

œU???B???²????�ô« hzU???B???š W????Ý«—œ vKŽ e???Ed?¹ ÁU???&«

w� Ã–U??LM�«  —uÞ b??I??� ¨U??$½d?� w?�Ë Æw½UD¹d??³�«

ÎU½U?O??Š√ vL?$ðË W¹œU?B??²?�ô« jD)« rO??O?Ið —UÞ≈

W?O?L?Ý— dE½  U?N?łË fJ?Fð U?N½_ ¢W?O?L?Ý—¢ Ã–U/

 ÆW¹œUB²�ô« WÝUO$�« rÝ— WOKLF�

w¼Ë U?NÐU×?8QÐ WD³ðd?� Ã–U/ v�≈ …—Uýù« —b?&Ë

d¼«uE�« iFÐ d?O$?Hð w� ’U?)« r¼bN?ł fJFð

Æ…b×²*«  U¹ôu�« w� Fair Ã–u/ q¦� W¹œU?B²�ô«

¨W?O�u?L?ý Ã–U/ pK²9 W?O�Ëb�«  U?$?ÝR*«  iFÐË

◊U??????????A?M?�« d?????????$??????????H?ð w?¼Ë "Global Models "

W????OM?ÞË Ã–U/ Z?�œ d????³????Ž w*U????F?�« ÍœU????B????²????�ô«

—UŁ¬ ‰UI?²½«  UO�¬ nO8u?²� WO�Ëœ …—U& W�u?HB0

ÍœU?B??²?�ô« ¡«œ_U?Ð  R?³M²?�«Ë W?OMÞu�«  U??ÝU?O??$�«

 U??�uKF?*« U??O??łu�uMJð —u?Dð rN??Ý√

w8 WOŽu½ WKI½ À«bŠSÐ »uÝU(«Ë

 ÆWłcLM�«
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Link Ã–u/ œb?B�« «c¼ w� dEc½Ë Æw*U?F�« Èu²?$*« vKŽ

3_« ·dÞ s?� qL???F???²???$¹Ë Klein t???OK?Ž ·d??A?¹ Íc�«

—uÞ UL?E ÆWO�Ëb�« W¹œUB?²�ô«  «—uD²�« WÝ«—b� …b?×²*«

WÝ«—b� Multimod w�uLý Ã–u/ w�Ëb�« bIM�« ‚ËbM8

ÊËUF²�« W?LEM� XKF� p�cEË Æw*UF�« œU?B²�ô«  «—uDð

W??�b??I??²*« ‰Ëb�« W??�U??E pK²9Ë ÆW??O??LM²�«Ë ÍœU??B??²??�ô«

…bL²F*«  U?O−NMLK� UF³ð nK²/ð ¨W?ŽuM²� Ã–U/ ÎU³¹dIð

UNM?� …ułd*« ·«b¼ú� U?F³ðË ¨©WOJO?ÝöE ¨W¹b?I½ ¨W¹eME®

¨W¹œUB²�ô«  U¹dEM�« —U³²š« ¨ U?ÝUO$�« rOOIð ¨R³M²�«®

 ôU??: U??F??³ð «d??O??š√ n?K²??/ðË ¨©ÆÆa�« q¦??�_« r?J×??²�«

s� WMOF� V½«uł dO$Hð vKŽ ö¦� eEdð ÊQE UN�«b/²Ý«

ÆÍœUB²�ô« ◊UAM�«

¨W?ODš d?O?ž U?N½QÐ W?O?IO?³D²?�« WO?F?�«u�« Ã–U?LM�« e?O?L?²ð

…—uD*« ‚dD�«Ë  UOMI²�« ÊS� w�U?²�UÐË ¨WO½¬Ë ¨WOJO�UM¹œ

d?O?ž Ã–U?LM�« Ê_ U?N�U?L?F?²?Ý« sJ?1 ô W?OD)« Ã–U?LMK�

ôË Analytical wK?OK% q?JAÐ U???NK?Š sJ1 ô W???O?D)«

b?L?²?Fð  «u?D)«  VKž√ U/≈Ë ÆW?IKG?� ‰UJ?ý√ U?N� b?łuð

Ê√ YO???Š Numerical Methods W???O???L???�d�« ‚dD�« v?KŽ

Iterative W¹œœd?ð W??H???BÐ U???N???O�≈ ‰u???8u�« sJ1 ‰u?K(«

ÆW�ËdF� Initial values WOz«bÐ rO� s� ÎU�öD½«

p�– lłd¹Ë ÆU?N�U?−Š√ r/C?²Ð UO�U?Š Ã–ULM�« n?B²ðË

ÆWHKJ²�« ÷UH/½« v�≈ Èœ√ Íc�« »uÝU(« Â«b/²Ý« v�≈

vKŽ W?I??O?�œ  U?H?O?8uð Ã–U??LM�« 5L?Cð v�≈ l?łd¹ U?L?E

qšb*« ‰Ë«b??ł ‰U?šœ≈ q¦??� wFK$�«Ë w?ŽUDI�« Èu?²??$*«

‚«uÝ√Ë —uł_«Ë —UFÝ_«Ë WO�U*«  UI�b²�« Ã–U/Ë Ãd<«Ë

‰Ušœ≈ o¹dÞ sŽ WOEö?N²Ýô« lK$�« vKŽ VKD�«Ë qLF�«

p�– qE V?KD²¹Ë ¨wF?K$�« Èu??²??$*« v?KŽ VKD?�« W??LE½√

Ã–U?LM�« r−?Š d³?E sJ� ÆU½U?OŠ√  ôœU?F*« ·ô¬ Â«b?/²?Ý«

Âb??Ž q¦??� U?N??²??L?O??� s� hI?Mð b?�  «b??O??I?F?ð v�≈ ÍœR¹

 U??ÝU??O???$K�  (Tracktability) ‰U??I???²½ô«  «uM� W??�d???F??�

…œb??×?�  U??H?8Ë .b??Ið WÐu??F?8 w�U??²�UÐË W¹œU??B?²??�ô«

 ÆÃ–ULM�« Ác¼ v�≈ œUM²ÝôUÐ

Mainstream W¹b?OK?I?²�« Ã–U?LM�« ÊuJ?ð Ê√ …œU?F�«  d?łË

YO??Š ¨W?¹eME W??N?J½  «–Ë r−??(« WD?Ýu??²??� v�≈ …d???O??³??E

Ác¼ Íu?????²????% U????L????E Æ«b?z«— «—Ëœ VFK?¹ VK?D�« nO?????8uð

f³OKO� W�öŽ œułË q¦� ¨WMOF� hzUBš vKŽ Ã–ULM�«

p�c???EË ¨d???O???B???I�« q?ł_« w� r/???C???²?�«Ë W�UD³?�« 5Ð

W?ÝU??O?$�« v?KŽ U?N??�u?HðË W??O�U*« W?ÝU??O?$�« …u??� W?O??8U?š

WOJ?OÝöJ�«Ë Monetarist W¹bI?M�« Ã–ULM�« U�√ ÆW?¹bIM�«

t½√ v?KŽ œU??B???²??�ö?� dEM²???� New classical W??¦?¹b??(«

U� …œUŽ Ã–ULM�« Ác¼ ÊS� w�U²�UÐË …dýU³�Ë WD$³� WOKLŽ

œU?B?²?�ô« nO?8uð vKŽ b?L?²?F?ðË WD$?³?�Ë …d?O?G?8 ÊuJð

W¹eM?J�« Ã–U??LM?�« Ê√ U??L??E ÆÊ“«uð W?�U??Š w� t½√ ”U???Ý√ vKŽ

Ã–U??LM�U?Ð vL??$ðË W??OKB??�  U½U??O?Ð vKŽ b??L??²??Fð ÎU??�u??L??Ž

qł_« vK?Ž e??Edð wN??� W???O½“«u??²�« Ã–U??L?M�« U??�√ W??OK?B??H�«

ÆW¹uM$�«  U½UO³�« vKŽ bL²FðË q¹uD�« ≠ jÝu²*«

¨ UMOF³$�« w� Ã–ULM�« Ác¼ UN²?�dŽ w²�« qEUALK� W−O²½

 UMO?½U?L??¦?�« …d?²??� w� W??O?KJ�« W??O??ÝU??O?I?�« Ã–U?L?M�« X�Ë√

W�ö?F�« W?8UšË l�«u�«Ë W¹dEM�« 5Ð U?� W�ö?FK� WO?L¼√

W�ËU??×?�Ë w?KJ�« œU?B??²??�ô«Ë wze?'« œU??B??²?�ô« 5Ð U??�

p�c?EË Ã–ULM�«  U?H?O8u?²� o$?²� Íd?E½ ¡UDž ¡UH?{≈

qE qF??łË W?OJO??�UM¹b�« nO??8u?²�« ‚dÞ v?KŽ œU?L??²?Žô«

W??I?O??�œ W?łc/ ‰ö??š s�  U??ODF*« l� o?H?²ð  ôœU??F*«

nO?8u?²�« qEU?A?� qE nAJ� …œb?F?²?�  «—U³?²?š« ¡«d?ł«Ë

v�≈  œ√  «—u?D²�« Ác?¼ ÆW???O????ÝU???O????I�« Mispecification

Ã–UL?M�«Ë W³KB�« —U?FÝ_«  «– W¹eMJ�« Ã–U?LM�« 5Ð W½b¼

Êu?Jð Y?O?????Š W½d?*« —U?????F?????Ý_«  «– W?????OJ?O?????Ýö?????Eu?????OM?�«

‰U?LF?²ÝUÐ p�–Ë wJO?�UM¹œ Ê“«uð W�UŠ w�  U?¹œUB?²�ô«

W?O�¬Ë (Cointegration) ÃËœe*« Z�b�«  Ã–U/  U??H?O?8uð

ÆError Correction Mechanism QD)« `O×Bð

∫wÝUOI�« wKJ�« ÍœUB²*ô« Ã–uLM�« ‡ U¦�UŁ

5Ð U??� W??O??L??E  U??�ö??F?� w{U¹— nO??8u?ð sŽ …—U??³??Ž u¼

—U?F?Ý_«Ë ÃU?²?½ô«Ë ¨‚U?H½ù« q¦?� W¹œU?B?²?�ô«  «d??O?G?²*«

∫Ÿ«u½√ WŁöŁ v�≈  U�öF�« Ác¼ nOMBð sJLÔ¹ ÆW�ULF�«Ë

∫WOMI²�«  U*öF�« ≠1 

¨¡U?ŽË® Vz«dC?�« ÂUE½ q¦� W?O?$?ÝR*«  U³?Oðd?²�« n8uð

—U?F?Ý_«  U??³Ł W?O?{d?8 œU?F??³?²?Ý« Èœ√

…b¹b?Ž  ôœUF?� Ã–ULM�« 5L?Cð v�≈

Æ—UFÝ_« dO4H²�



6

d??O??$??Hð vKŽ U??N??�U??L??²¼« W¹œU??B??²??�ô«  U¹d?EM�«

 U???O??{d???H�« i?FÐ vKŽ b???L???²???FðË œ«d??�_« „u?KÝ

q?¦????????L?*« œd????????H?�« „u?KÝ n?O????????8u????????²?� W?¹u????????I?�«

W???????O?K?J�« Ã–U????????LM?�« Ê_Ë Representative Agent

Ê√ bÐ ö??� ¨W??OKE  «d??O?G??²??� nO?8u?ð vKŽ b??L?²??Fð

oÐUD²ð wJ� UN?IO�uð VFB¹ lO?L& ¡UDš√ błuð

 ÆW¹œUB²�ô« W¹dEM�« l�

∫wD)« wKJ�« ÍœUB²*ô« Ã–uLM�« ‡ UFÐ«—

w� U?N?HO?8uð sJ?1  U�ö?F�« Ác¼ Ê√ UM{d?²?�« «–≈

jO???$????³�« ‰U???¦*« ¡U?DŽ« sJ?1 t½S???� wD?š Ã–u/

∫w�U²�«

vL$¹ Ã–u?LM�« tO� ÂbI¹ Íc�« wÝU?OI�« —UÞù« Ê≈

t??F??{Ë sJ1Ë ÆStructural Form Íu?OM?³�« qJA�«

 U�uHB� qJý w�

Ã–uLM�« ÊS� …d²H�« fH½ w� r²ð —UŁü« qE Ê_ Î«dE½

—U³²Žô« 5FÐ cšQ¹ ô u¼Ë Static UMEUÝ d³²F¹ ÁöŽ√

ÆÎUO½¬ q¹bF²�« d³²F¹Ë q¹bF²�« nO�UJð

ŸU??F?ý vL??$¹  y=(y1 y2 y3)T
  «d??O??G?²*« ŸU??F??ý

w¼Ë Endogenous Variables W??FÐU?²�«  «d??O?G??²*«

X�u�« fH½ w� dÒ$Hð ÎUC¹√ w¼Ë ¨…dÒ$H*«  «dOG²*«

ÎU??O½¬ Áö??Ž√ ÂUEM?�« vL??$¹ «c� ¨Èd??š_«  «d??O??G??²*«

ÆSimultaneous

ŸU‡‡Fý v‡‡‡L$O� x= (1x1 x2)T
   «dOG²?*« ŸUFý U�√

¡ełË Exogenous Variables W‡‡‡O?ł—U)«  «d‡‡O?G²*«

 «d?OG?²?� U¼—U³?²?Ž« sJ1 WO?ł—U?)«  «dO?G?²*«  s‡‡�

«–≈ Policy instruments W¹œU???B??²???�ô« W???ÝU??O???$�«

w� r?J×????²?�«Ë U¼b¹b????% —«d????I?�« Íc????/????²* s?J�√

ÆUNðU¹u²$�

ÃU??²½ù« ‰«Ëœ q¦??� p�c??EË Æ© «¡UM¦??²??Ý« ¨ ôb?F??�

W??F?KÝ ÃU??²½ù W???OMI??²?�«  U??H??O�u???²�« n8uð Y?O??Š

‰U*« ”√— ÊËe??/??� s?� WðËU??H??²??�  U??O??LJÐ W?MO??F??�

Ác¼ © «d??²??�«dÐ® r�U??F??� d¹b??Ið sJ1Ë ÆW�U??L??F�«Ë

s� ÷d?Hð Ë√ w?ÝU?O?I�« œU?B?²?�ô« ‚d?DÐ  ôœU?F*«

ÆWOł—Uš —œUB�

∫WOH¹dF²�«  ôœUF*« ≠2  

◊Ëd?????A�«Ë  ôœU?????F*«Ë  U?½“«u?????²�« q?L????−?????� q?¦9

WO{UI�«Ë wMÞu�« qšb�« WIÐUD²?� q¦� WO³ÝU;«

Èu?²??$*« vKŽ qO??š«b*«Ë ÃU?²½ô«Ë ‚U??H½ù« ‰œU?F??²Ð

—b?Ið ôË W??Oz«u?A?Ž d??O?ž  ôœU?F*« Ác¼ Æw�U??L?łù«

ÆÎUOł—Uš ÷dHð U/≈Ë UN*UF�

∫WO3uK4�«  ôœUF*«≠3  

U??N½√ –≈ W??OKJ�« Ã–U??LMK� W??O??ÝU??Ý_«  ôœU?F?*« q¦9

W¹œU?B²?�ô«  UO�U?FH�« „uKÝ nO?8uð vKŽ VBMð

s� …U??Šu??²??$??� ÎU??�u??L??Ž w¼Ë Economic Agents

W�«œË „ö??N?²??Ýô« W�«œ q¦??� W¹œU?B??²?�ô« W?¹dEM�«

Ã–u/ ”UÝ√ vKŽ n8uð  ôœUF*« Ác¼ Æ—UL¦²Ýô«

U??N*U??F?� —b??IðË W??Oz«u??A??Ž  ôœU?F??� w¼Ë Æw?ÝU?O??�

 U½UO?³�« vKŽ …bL²F?*« ”UOI�« ‚dDÐ ©UNð«d?²�«dÐ®

v�≈ Ã–ULM�« ·ö²?š« lłd¹Ë ÆÃ–u/ qJ� W¹—ËdC�«

W¹dEM�« Ê√ v�≈Ë ¨WHK²/� ‚dDÐ ”UIð  U½UO³�« Ê√

 U??�ö?FK� ÎU??I?O??�œ ÎU??H?O??8uð wDFð ô W¹œU??B?²??�ô«

w� W¹dEM�« Ã–ULM�« ÊuJð ÎU�uLŽ U/≈Ë W¹œUB²�ô«

5łc??LM?LK� œu??F¹Ë ÆImplicit W??OM?L??{ ‰«Ëœ qJý

Íc�« qC???�_« nO??8u??²�« œU??−?¹≈ W??OKL??F?Ð ÂU??O??I�«

◊uD)« o�Ë  U??ODF??LK� U??FMI??� Î«d?O??$?H?ð wDF¹

VB?ðË Æ U¹dEM?�« Ác¼ U???N???ŠdDð w²?�« W???C¹d???F�«

w8 «d?O³?3 «—Ëœ W�UD³�« ‰bF?� VFK¹

w8 U?L??O?Ý ô W¹œU??B?²?*ô« Ã–U??LM�«

 U??ÝU?O??4�« —UŁ¬Ë hzU??B??š ‰U?−??�

ÆW¹œUB²*ô«



π1

1-π2

π2 <1
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¨t²?Ý«—œ œ«d*« ÍœUB?²�ô« ÂUEM�« n8u¹ Íu?OM³�« qJA�«

y1 ŸU?Hð—« Ê_ Interdependent pÐU??A?²?� w?½¬ ÂUE½ u¼Ë

¡U?G�≈ sJ1 Æ y1 œb?×¹ Á—ËbÐ Íc�«Ë y2 ŸU?Hð—« v�≈ ÍœR¹

«– Ã–u?L?M�« `³?B¹ YO??×Ð α 1 = 0 l{uÐ pÐU??A?²�« «c¼

Ác¼ n?Bð  Γ W?????�u?????H?????B*« ÆRecursive b?????Š«Ë ÁU?????&«

ÆΓ  = I  X½UE «–≈ W?�ËbF� …d?Oš_« Ác¼ ÊuJðË  UJÐU?A²�«

W????O?????¦K?¦????� Γ Êu????E W?�U????Š w?� b????Š«Ë ÁU????&«  «– Êu?JðË

qŽU?H??²�« W?�u?H?B??� wN?� B W?�u?H??B*« U?�√  Triangular

o¹dÞ sŽ Ã–u?L?M�« qŠ sJ1Ë  Æy Ë x 5Ð U?� Reaction

 ÆReduced form ‰e²<« qJA�« »U$Š

∫i¹uF²�« WI¹dDÐ …dýU³� W�uHB*« »U$Š sJ1Ë

d¹b???Ið W???OKL???Ž w� Î«b??ł r?N??� (2) d??B???²??<« q?JA�« Ê≈

r�U??F?� d?¹b?Ið t??ÝU??Ý√ vKŽ r²¹ YO??Š W??OD)« Ã–U??LM�«

5²K?Šd0 Èd??G???B�«  U??F?Ðd*« W??I?¹dDÐ (Γ,B) Ã–u???LM�«

q?JA?�« W?????O?????L¼√ s?J� (3SLS) qŠ«d?????� W?ŁöŁË (2SLS)

fO????Ið π  W????�u???H????B*« Ê√ w� ÎU????C¹√ s?LJð d????B???²????<«

 U???ÝU???O???$?K�  Impact multiplies W???O½ü«  U????H???ŽU???C*«

∫Ê_ W¹œUB²�ô«

yt vKŽ xlt w� …bŠ«Ë …b?ŠË …œU¹“ —UŁ¬ ”UO?� sJ1 «cJ¼Ë

dD?Ý√ Ê√ U??L???E Æ π1=(π11 π21 π31)T
 w½U???¦?�« œu??L???F?�UÐ

w� U?NKE W?Oł—U?)«  «d?O?G²*« …œU¹“ —U?Ł¬ wDFð W�u?H?B*«

©pOðU?²?Ý® w½uJ$�« Ã–u?LM�« Ê≈ Æ…bŠ«Ë …b?ŠuÐ b?Š«Ë Ê¬

 

(3 )

Σ
i=0

s

π1 π2
S

w½ü« nŽUC*«

wKŠd*«

qł_« q¹uÞ

π2

Σ
i=1

s

π1 π2
i

π1

1-π2

XXXX����RRRR����rrrrzzzz««««œœœœ

W¹c?G²�« sŽ W?L?łUM�«  öŽU?H²�« —U?³?²Žô« 5FÐ c?šQ¹ ô

¨q¹bF²�« nKE œułË sŽ WLłUM�«  Feedbacks  WO$JF�«

w²�«  UÞU??³ð—ô«Ë œu?I??F�« œu?łËË ¨ U??F?�u?²�«Ë W?�UDF�«Ë

ÆÎUO½¬ dOž WOł—U)«  U�bB�« sŽ rłUM�« q¹bF²�« qF&

Ã–u/ nO?8uð o¹dÞ sŽ q�«u?F�« Ác¼ »UDI?²?Ý« sJ1

∫qJAÐ wJO�UM¹œ

¨W?O$J?F�« W¹cG?²�« W?�uH?B?� q¦9 γ W?�uH?B*« Ê√ YO?Š

‰e??²?/??� qJý v�≈ (3) wKJO??N�« Ã–u??LM�« q¹u??% sJ1Ë

∫Γ - 1
 ‡Ð W�œUF*« »dCÐ

 «d??O??G??²*« ŸU??Hð—« ÊS??� W??O??$JF�« W?¹c?G??²?�« œu?łu?� Î«dE½

W?OJO�UM¹b�«  U?HŽU?C*« s� WK$KÝ v�≈ ÍœRð W?Oł—U?)«

WK¹uÞË W??OKŠd?�Ë ¨W??O½¬  U?H??ŽU?C??� v�≈ U?NJOJ?Hð sJ1

ŸU?Hð—« v�≈ ÍœR¹ …b?Š«Ë …b?ŠuÐ x1  ŸU?Hð—« Îö?¦L?� Æqł_«

q¹uD�« qł_« w�Ë  π1 π2
S
  ‡Ð ÎUOKŠd� rŁË  π1  ‡Ð ÎUO½¬ y1

wKŠd*« dŁ_« ÊS?� W²?�R� d?Ož …œU¹e�« X½U?E «–≈Ë            ‡Ð

ÆqŠ«d?*« ‰ö??š —UŁü« W???L??E«d???� r²¹ Í√                 Êu?J¹

ÊuJ?¹ Ê√ W???OJ?O???�UM?¹b�«  U???H???ŽU????C*« »U???$????Š VKD?²¹Ë

Æ             Í√ Î«dI²$� Ã–uLM�«

X½U?E ‰U??Š w�  U?H??ŽU?C*« W?�U??E w�U?²�« ‰Ëb??'« `{u¹

∫WLz«œ Ë√ W²�R� …œU¹e�«

∫wKJ�« œUB²*ô« Ã–U/ w8 R³M²�« ‡ U4�Uš

‡� WOK³I²$*« rOI�« »U$( qLF²$¹ (3) dB²<« qJA�«

 «d?O??G?²??LK� W?OK?³?I?²??$*« rO??I�« W?�d?F??� X9 «–≈           

 WOł—U)«

π1

π1 π2
S

0
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‰Ušœ≈ r?²¹ U� ÎU³?�Už t½_ Î«b?ł WLN?� WOKL?F�« Ác¼Ë

 «d??O??G??²*« d??8UMŽ iFÐ Ê√ Ë√ ¨…b?¹b?ł  U??ÝU??O??Ý

w�U?²�UÐË W?×{«Ë …—u?BÐ W?łcLM?� dO?ž W?Oł—U?)«

rO?I�« v�≈ ‰u?8uK� QD)« q¹b?Fð v�≈ ¡u?−K�« r²¹

ÆÃcLM*« ·dÞ s� WF�u²*«

ÎUOJO?�UM¹œ             »U$×?Ð dB²?<« qJA�« `L$¹

W�U?Š w�Ë Ã–u?LM�« w�              rO?� ‰U?šœSÐ p�–Ë

b¹«e?²ðË rE«d?²ð R?³M²�« ¡UDš√ ÊS?� nO8u?²�« ¡u?Ý

ÆUNÐ R³M²�« œ«d*« WOM�e�« …d²H�« X�UÞ ULKE

∫WOD)« dOž Ã–ULM�« ‡ UÝœUÝ

Î«dE½ ¨l�«u�« w� qLF²?$¹ ULK� wD)« Ã–uLM�« Ê≈

qJAÐ qšb?ð b?� W?L?N*« W¹œU?B?²?�ô«  U?�ö?F�« Ê_

rO?$I?²Ð W?OI?OI?(« rO?I�« »U$?Š q¦?� wDš dO?ž

p�c??EË —U???F??Ý_«  «d??ýR??� vK?Ž W??O??L??Ýô« r?O??I�«

(Log-linear) WO?L²¹—UžuK�«  U?HO8u?²�« ‰ULF?²Ý«

‰«Ëb�« ‰U?L?F²?ÝUÐ W?OK8√  «d?O?G²?� v�≈ U?NK¹u?%Ë

d??�_« b?I??Fð W??O??{U¹d�«  ö¹u??×?²?�« Ác¼ ÆW?O??Ý_«

Ã–u?LMK� oKG?� qJý vKŽ ‰u?B?(« VF?B¹ YO?×Ð

qJA�« WÐU²E WO½UJ�≈ ÂbŽ w�U²�UÐË (closed form)

d¹b??I?²�« w� q?JA�« «c¼ W??O?L¼_ Î«dE?½ Æd?B??²?<«

Ã–U?LM�« ‰UL?F²?Ý« ÊS� ¨R?³M²�«Ë  U?ÝUO?$�« rOO?IðË

Æ UOMI²�« Ác¼ vKŽ eJðdð Ê√ sJ1 ô W?OD)« dOž

d?O?ž Ã–U??LMK� ÍœU?B?²??�ô« ”U?O?I�« ‚dÞ b?L??²?FðË

Íœb???????F?�« »U????????$???????(« o?O???????³?D?ð vK?Ž W????????OD?)«

q?O?K?I???????????²?�«Ë r??O?E?F???????????²?K?� Numerical Analysis

t½S??� ¨d¹b?I??²�« h/¹ U?L??O?� Æq�UJ?²�«Ë ‚U?I??²?ýô«Ë

dOž Ã–ULM?�« VKž√ Ê_ WOD)« ‚dD�« oO³Dð sJ1

Linearization UNK¹u% sJ1Ë  «d?OG²*« w� WODš

d¹bI?²�« ‚dÞ oO³Dð w�U?²�UÐË WODš  «d?OG?²� v�≈

 ÆWO½ü« Ã–ULMK� W(UB�« WOD)«

ô ÎU�uLŽ t½_ sJ2 dOž ‰e²<« qJA�« »U$Š Ê≈

rOI�«  qE tO� ÊuJð YO×Ð oKG� qJý œU−¹≈ sJ1

ÎU?I³?$?� …œb;«  «d?OG?²*« W�ôbÐ W?�d?F� W?OKš«b�«

Ê√ v?�≈ W?????�U?????{ùU?Ð  ÆPredetermined variables 

Ác¼ rO?O?Ið ÊuJ¹ YO?Š  d?�uð Ê≈Ë W?OD)« ‚dD�«

…b?I??F?� W??OKL?Ž wN??� ¨»u?ÝU?(« v?KŽ  U?�u?H??B*«

W????O�¬Ë  «u?D)« Õu????{uÐ h/?Kð W?�œU???F?*« Ác¼ Ê≈

YOŠ ¨R³M²�« WOKLŽ w� WOÝUOI�« Ã–ULM�« ‰ULF²Ý«

W??F??�u??²?*« rO??I�« »U??$???Š U??N??O??� r²?¹ …uDš ‰Ë√ Ê√

Ác¼ »U?$?Š ‚dÞ Æ            W?O?ł—U??)«  «d?O?G?²?LK�

∫WŁöŁ w� U¼dBŠ sJ1Ë …œbF²� rOI�«

Ë√ Box-Jenkins  e??M??J??M???łË f??3u??Ð Ã–U??/ Æ1

 ARIMA  Ã–U/

 ∫YOŠ

t½≈Ë (d=0) d?I²?$� d?OG?²� xt Ê√ UM{d?²�« «–≈ Îö?¦�

Ã–u?LM�« ÊS� ¨v?�Ë_« Wł—b�« s� wð«– —«b?×½« l³?²¹

∫`³B¹ ÁöŽ√

r²×¹Ë ÈdGB�«  UFÐd*« WI¹dDÐ —bI¹      Ê√ YOŠ

  »U$Š

∫qLF²$¹ YOŠ

(Trend Models) ÂUF�« ÁU&ô« Ã–U/  Æ2

(Extrapolation) b¹b?????L?????²� Ã–U?????L?M�« Ác?¼ `K?Bð

ÂU?Ž ÁU??&« ‰u?Š —uD²ð w?²�« W?O?ł—U??)«  «d?O??G?²*«

w� d?OG?²ð ô W?²ÐUŁ vMÐ fJFð  «d?O?G?²� …œU?Ž w¼Ë

ÊUJ$�« q¦?� W²?ÐUŁ  ôbF0 u?LMðË d?OB?I�« qł_«

ÆWK�UF�« ÈuI�«Ë

∫(Ad-hoc) WOÞU³²Ž« Ã–U/ Æ3

U¼—U?³?²?Ž« sJ1 w²�«  «d?O?G?²*« s?� b¹b?F�« p�UM¼

jI???� wH?J¹Ë oO???{ ‰U???−???� w� d???O???G??²?ð Ë√ W??²?ÐUŁ

Ã–U/ ‰U??L?F??²?Ý« v�≈ ¡u??−K�« ÊËœ U??N?L??O?� 5L??/ð

Æw½U¦�«Ë ‰Ë_« nMB�« s� WOMIð

w� …d?²?� 1  ‡�          W?O??ł—U?)« rO?I�« »U?$??Š b?FÐ

tÞUIÝ«Ë          QD)« Włc/ ÎU?C¹√ r²¹ ¨q³I²$*«

(Con-adjustment) Ác¼ v?L????$ðË ÆW?MO????F?�« Ã—U????š

vK?Ž Ãc??LM?*« U??NK?šb¹ w²�«  «d???O??G???²�« q¦?9 w¼Ë

ÆÃ–u??LM�« w� b??łuð ô w?²�«Ë W??OKš«b�«  «d??O??G??²*«

»U?$?(
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∫vKŽ qB×½ YO×Ð       

…d²H�« rO� »U$Š r²¹ rŁ Æœœd²�« WOKLŽ n�u½ UM½√ YOŠ

WO½U¦�«

`L???$ð YO???×Ð W???I¹d?D�« Ác???N� …œb???F??²???� Ÿ«u½√ p�U?M¼Ë

‰ËUMð U??N?�b¼ Algorithms  U?O??�“—«u?š vKŽ ‰u??B?(UÐ

rO?� vKŽ ‰u??B?(« ÊËœ ‰u?% b?� w²�« W?ŽuM?²*« qEU?A*«

ÁcNÐ w½ü« Ã–u?LM�« qŠ vKŽ ‰uB(« `L?$¹Ë Æ…dI²?$�

ÊËœ Solved Values W�uK;« r?O?I�« »U??$?×Ð ¨W??I¹dD�«

rO?� …œU?Ž rO?I?�« Ác¼ vL?$ðË Æyt     ‡� oKG?� q?Jý WÐU?²?E

Æ       ‡Ð UN� e�d¹Ë Simulated Values …UEU;«

∫Ã–ULM�« rOOIð  ‡ UFÐUÝ

W?³$M?�UÐ WO?L¼_« W¹U?ž w� Ã–U?LM�« rO?OIð W?OKL?Ž d?³²?Fð

`L???$ð –≈ ¨W???O??F???�«u�«  U???ODF?*« vKŽ Ã–U???LM�« o?O??³D?²�

 U?ÝUO?$�« rOO?IðË R?³M²�« WOKL?Ž w� Ã–U?LM�« ‰UL?F²?ÝUÐ

r²¹ Ê√ V−¹ ¨ Ã–u/ Í√ Â«b?/²Ý« q³?� sJ� ÆW¹œUB?²�ô«

 UODF*« WIÐUD� s� b?EQ²�«Ë t³½«uł lOLł s� t?LOOIð

W??H?K²??<« œu??O???I�« Â«d??²???Š« v�≈ W??�U???{ùUÐ oO??�œ q?JAÐ

Æ UODF*« vKŽ WŽu{u*«

 …U3U;« ≠1

…U?EU??;« s� WK$KÝ ¡«d??ł≈ r²¹ t½S?� ¨Ã–u??LM�« rO?O??I?²�Ë

QD)« Ê√ s� b?EQ?²�«Ë ¨QD?š Í√ rO?O?Ið U?N?O?� r²¹ YO?×Ð

ÆW�u³I� œËbŠ w� ÊuJ¹ tŁËbŠ ‰UŠ w�

5Ð pÐU?Að œu?łË Âb?Ž ÷«d?²?�U?Ð ¡UDš_« »U?$?Š ÎôË√ r²¹

vKŽ Æ©…b?Š vKŽ …b?Š«Ë q?E  ôœU?F*« …U?EU?×?� Í√®  ôœU?F*«

W�UŠ w� W¹œb?F�« ‚dD�« ‰ULF?²Ý« r²¹ w�U?²�UÐË WHKJ�Ë

U?� ÎU??³�U?ž Ã–U?LM�« r?−?Š Ê√ U?L?E ÆW??OD)« d?O?ž Ã–U??LM�«

ÆWOKOK×²�« ‰uK(« ‰ULF²Ý« bIF¹ U2 Î«dO³E ÊuJ¹

∫jO$³�« qJA�« «cNÐ wD)« dOž Ã–uLM�« qO¦9 sJ1

    yt-j  Ë  yit dOG²LK� …d$H*« WOKš«b�«  «dOG²*« yt YOŠ

U�√ W?Oł—U?)«  «dO?G²*« Xt Ë WKłR*« WOKš«b�«  «d?OG²*«

…œUŽ Íc�«Ë wz«uAF�« dOG²*« ut  Ë r�UF*« ŸUFý uN�   θ
d??H?8 jÝu??²0 ÎU??O?F??O?³Þ ÎU??F¹“uð Ÿ“u??� t½√ ÷d??²?H¹ U??�

Σ  s¹U³ð W�uHB�Ë

W?OD)« ‚dD�« Â«b?/²?ÝUÐ θ  «d?²�«dÐ d¹b?Ið …œU?Ž r²¹

Âb?/?²$?ðË  «dO?G?²*« w� W?ODš U?³�U?ž ÊuJð Ã–U?LM�« Ê_

rO???I�« v?KŽ ‰u???B??(« b???F?ÐË ÆÈd??G???B�«  U???FÐd?*« ‚dÞ

qLF?²$¹ Ê√ sJ1 Ã–u?LM�« ÊS� ¨      «d?²�«d?³K� WO?L�d�«

Æ UHŽUC*« rOO?Ið o¹dÞ sŽ  UÝUO$�« qOK% Ë√ R³M²K�

…U??EU???;« W??OMIð ‰U???L??F??²??Ý« W?DÝ«uÐ r²?ð W??OKL???F�« Ác¼

q(« U?N½√ ”UÝ√ v?KŽ UN?H¹d?Fð sJ1 w²�«Ë Simulation

r²¹ Xt Ë     ‰U??L??F??²??ÝUÐ t½√ Y?O??×Ð Ã–u??LMK�  w?ML??C�«

5Ð p?ÐU??A???²�« œu???łu� Î«d?E½Ë Æ yt rO???� v?KŽ ‰u???B???(«

œœdð W??OK?L??FÐ jI??� r²?¹ «c¼ ÊS??� ¨W??OKš«b?�«  «d??O??G??²*«

sJ?1 YO????×Ð Seidel - Gauss W????I¹d?Þ q¦????� Iterative

y0 ‡�  Starting Values W?????O?zb?????³?????� rO?????� s?� ÎU?????�öD?½«

∫w�U²�« qJA�UÐ WOKLF�« Ác¼ r²ðË Æ       »U$²Š«

 Iteration domain œœd²�« ‰U−� w� Ã–uLM�« V²J½

rO??� c??šQÐ sJ1 t?½S?�          Ë         5Ð ◊U??³ð—ö?� Î«dE½

∫w�U²�UE          »U$ŠË  UODF*« s�        

vL$ð S=1,2,... rO?� qł√ s� Ã–u?LM�« s�         »U?$?Š

ÊU??E «–≈ ÷Ëd?H?*« s�        ‡� W??HK²??/?� r?O?� wD?FðË œœdð

rO?� d?I?²$ð W?DO$?Ð  «œœdð bMŽ t½S?� Î«d?I²?$?� Ã–u?LM�«

∫‚dÞ WŁöŁ o8Ë Ã–ULM�« niË sJ1

¨W¹œUB?²*ô«   «bŠu?�« „uKÝ V4Š

÷d?F�« 5Ð qŽUH?²�« ¨‚«uÝ_« qŽU?Hð

ÆWOJO�UM¹b�«Ë VKD�«Ë
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ÆWO$JF�« —UŁü« qE ¡UN²½« bFÐ wFO³D�«

∫ UÝUO4�« rOOIðË  UHŽUC*« »U4Š ≠3 

WKŠd?� d?³?Ž Ã–uLM?�« q×Ð  U?HŽU?C*« »U?$?Š r²¹

bMŽ W???O??ł—U??)«  «d??O??G??²*« Â«b??/??²???ÝUÐ …U??EU??×??�

∫Í√ W¹R³Mð rO� Â«b/²ÝUÐ Ë√ w/¹—U²�« U¼«u²$�

wF??łd*« —U??$*U?Ð …œU??Ž vL??$ð W�uK;« r?O??I�« Ác¼

 ‡Ð UN� e�d¹Ë Base Run Solution

d?O?G??²Ð W¹œU?B?²?�ô« W??ÝU?O?$�« sŽ d?³??F¹ Ê√ sJ1Ë

d???F???Ý i?O???H???/ð q?¦???� ∆ Xt —«b???I0  Xt U???Nð«Ëœ√

—U????F????Ý√ l�— ¨V?z«d????C�«  ôœU????F????� l?�— ¨·d????B�«

Æ «¡«d?łô« s� U¼dO?žË ‚U?H½ù« iO?H/ð ¨…bzU?H�«

…b¹b?????'« rO?????I�« ‰U?????šœ≈ l� Ã–u?????LM?�« qŠ r?²¹Ë

∫WOł—U)«  «dOG²LK�

Íd?& Ê√ sJ1 W??OKL?F�« Ác¼ Ê√ v�≈ t¹u?M²�« V−¹

W?O/¹—Uð …U?EU?×� v?L$ðË ¨W?IÐU?Ý WOM?�“ …d²?� vKŽ

hB/¹ YO?Š Ã–uLM�« rO?OIð sJ1 U?LE Ex-post

U??�√ ÆÃ–u??LM�« rO??O??I??²� w?/¹—U??²�« —U??$*« s� ¡e??ł

UN?½S� WO?K³I²?$� …U?EU; Ã–u?LM�« qLF?²$¹ U?�bMŽ

R?³M²�« ‰œU?Fð w¼Ë ex-ante W?OK³?� …U??EU?×?� vL?$ð

∫w�U²�« qJA�« w� `{u� u¼ ULE ©…d²�®

q(« »U$( …UEU;« WI¹dÞ Â«b/²Ý« r²¹ Ê√ bFÐ

UM?MJ1 t?½S???� yt
(c)

 ÂËb????B?*« q(«Ë yt
(b)

 wF?????łd*«

 v�≈ Xt d??O??O?G?ð sŽ W??L?łU?M�«  U??H?ŽU??C*« »U??$??Š

W??½—U????????????????I?0 p??�–Ë               

∫5K(« 5Ð U� ‚dH�«

…œU¹“ s?Ž W?????L?????łUM?�« —UŁü« w?DF?¹ nŽU?????C?*« «c¼

…œU¹“ sŽ r?łUM�« d??O??G??²�« f?O??I¹ u¼Ë  Xt d??O??G??²*«

W?I¹dÞ Ê≈ ÆWM?O?F?� …d?²?� d?³?Ž  Xt w� …b?Š«Ë …b?ŠË

 «d??O?G??²*« i¹u??Fð vKŽ W??OKL??Ž qE ·b¼ d??B?²??I¹ Ê√

Æ…d$H*«  «dOG²*« »U$ŠË  U½UO³�« s� UNLOIÐ …d$H*«

r²¹ YO?Š ¨W?OJO?�UM¹œË W?OJOðU?²?Ý« ∫ÊUŽu½ …U?EU?;«Ë

…d????????????²????????????� v?K??Ž Ã–u????????????L?M?�« q?Š ‰Ë_« Ÿu??M?�« w?�

W??FÐU???²�« rO??I?�« qJ� Simulation Period …U??EU??×??�

ôË  «d?O?G?²*«  U½U?O?Ð s� c?šQð w²�«Ë  yt-j …d?šQ?²*«

…U?????EU?????;« Ê√ Í√  yt-j  Ã–u?????L?M�« q?Š qL?????F?????²?????$?¹

U/≈Ë W?O??$JF�« W¹c?G?²?�« dŁ√ qL?Að ô W?OJO?ðU?²?Ýô«

…U??EU??;« w� U??�√ ÆwJOðU??²??Ý« t½Q??EË Ã–u?L?M�« Z�U??Fð

W????²?ÐUŁ Êu?Jð W?????O�Ë_« r?O????I�« ÊS?????� W????O?JO?????�UM?¹b�«

U????N?KŠ r?²¹  yt-j WK?łR*« W?????O?Kš«b?�«  «d?????O?????G?????²*«Ë

 «d?O?G??²?LK� ‰uKŠ œU?−?¹ù Ã–u?LM�« w� U?N??C¹u?FðË

Æ      WOKš«b�«

∫…U3U;« …œuł rOOIð  «dýRÔ� ≠2 

∫UNL¼√ …UEU;« ¡UDš√ h/Kð  «dýR� …bŽ p�UM¼

¡UDš_« lÐd�  jÝu²* wFOÐd²�« —c'« *

¡UDš_« lÐd* W¹u¾*« W³$MK� wFOÐd²�« —c'« *

¡UDš_« lÐd� jÝu²� *

¡UDšú� WIKD*« rOI�« jÝu²� *

U� ‰UJý_« oO�bðË ·UDF½ô« ◊UI½ WFÐU²� Èb� *

…œd:« 5F�UÐ …UEU;« rO�Ë WO�U(« rOI�« 5Ð

W??IÐUD� ‚b??BÐ Âu??I¹ Ã–u?LM?�« Ê√ s� b?EQ??²�« b??FÐ

sŽ W??O½U?Ł t??L?O??O??I?ð r²¹ t½S??�  U??ODF?*«Ë  U½U??O??³�«

r²¹ v?²?Š  U??�b??B�« W??−??O??²½ t?Eu?KÝ W??Ý«—œ o¹dÞ

t??F?{Ë v�≈ œu??F¹Ë d?I??²?$??� Ã–u?L?M�« Ê√ s� b?EQ??²�«

R³M²�« …d²�rOOI²�« …d²�d¹bI²�« …d²�

W¹bFÐWOK³�WO/¹—Uð …UEU×�
T1 T2 T3



rž— n?ŽU???C*« W???OM?Ið ‰U???L???F???²???ÝUÐ n?ŽU???C*« »U???$???Š

Æ…dO¦E hzUI½ vKŽ ÎUC¹√ ÍuDMð UN½S� UNMÝU×�

WK?N??Ý W???I¹dÞ d???�uð U???N½√ W??I?¹dD�« Ác¼ s?ÝU??×???� s�Ë

U??N?O??� r²¹ YO??Š …b?I??F?�  U??ÝU?O??Ý W?�e??Š —UŁ¬ »U?$??(

W?ÝU??O?$�«  «Ëœ√ ‰u?Š  U??O?{d?H�« s� W??Žu?L?−??� nO�uð

U?N½√ U??L?E Èd??š_«  U?ÝU?O??$�« qL?−??�Ë W¹b?IM�«Ë W??O�U*«

WK¹uÞË W?OKŠd*«Ë WO½ü« W?OJO?�UM¹b�«  UH?ŽUC*« fO?Ið

ÆWLz«œË W²�R�  «œU¹e� qł_«

∆ Xt …œU¹e?�« ‰U???šœ≈ r²¹ t?½S???� W???²???�R?*« …œU¹e�« W?�U???Š w�

r²¹ ôË © «d²� …bŽ Ë√ …bŠ«Ë …d²� ÊuJð b�® …œb×� …d²H�

¨W²ÐU?¦�« …œU¹e�« ‰UŠ w� U?�√ ÆWO�U?³�«  «d²HK� U?N�«b/?²Ý«

Æ…UEU;« …d²� ‰uÞ ∆ Xt  …œU¹e�« ‰Ušœ≈ r²¹ t½S�

d?O?O?G?²Ð  U?H?ŽU?C*« »U?$×?Ð U?C¹√ W?I¹dD�« Ác¼ `L?$ð

 ôœU?F?� ‰U?šœ≈®  U?ÝU?O?$�« W?OMÐ d?O?O?GðË Ã–u?LM�« W?OMÐ

 UH?ŽUC*« »U$?Š sJ1 ULE Æ©WłU?(« V$Š UN?ł«dš«Ë

ÊS� w�U²�UÐË Æ «dOG²*« p�cEË Ã–ULM�«  «d²�«dÐ dOOG²Ð

ô w²�«  ôU(« w� W?IO�œË W³?ÝUM� d³²?Fð WI¹dD�« Ác¼

qJA�«  «d??²??�«dÐ d?³??Ž  U??ÝU?O??$�« W??�e?Š rO??O??Ið sJ1

 U??H?ŽU??C?LK� W?¹d?³??'« mO?B�« ‰U??L?F??²?Ý« Ë√ d??B?²??<«

Ã–u/ s� W??I?²??A*«Ë wKJ�« œU??B?²??�ô« V²??E w� …d?�u??²*«

∆ËU$� s� sJ�Ë  ÆAD/AS Ë IS/LM Ã–u/ Ë√ nŽUC*«

d??O???G??²ð U???N??O?KŽ qB??×?½ w²�« ÂU???�—_« Ê√ ¨W??I¹d?D�« Ác¼

nŽU?C*« qF?−¹ «c¼Ë ∆ Xt …œU¹e�« r−?Š d?O?O?Gð œd?−0

v�≈ ÍœR¹ …UEU;« …d²� dOOGð Ê√ ULE Æ…œU¹e�« r−( lÐUð

nŽU?C*« »U?$?Š sJ1 ô p?�c?EË ¨nŽU?C*« rO?� d?O?O?Gð

…œU¹“ Îö??¦?� Æ…b??Šu�« fHMÐ W??ÝU?I??� Xt Ë  yt X½U?E «–≈ ô≈

sJ1 ôË —U?F??Ý_« d?ýR?� ŸU?Hð—« v�≈ ÍœR¹ …bzU??H�« d?F?Ý

sJ1Ë ÆÁö??Ž√ W?�œU?F?*« ‰U??L??F??²?ÝU?Ð nŽU??C0 Ád??O??$??Hð

W½Ëd?*« n¹d?????Fð ‰U????L?????F????²????ÝU?Ð W????O�U?Jýù« Ác?¼ wD?/ð

∫WO�U²�« W�œUF*« ‰öš s� WOJO�UM¹b�«

W³?$M�UÐ ÎU?ÝUI?� wKš«b�« dO?G²*« w� …œU¹e�« wDFð Y?OŠ

WKJA?� ÍœU?H?²Ð `L?$ð W�œU?F*« Ác¼ Æyt
(b)

wF?łd*« q×K�

 U?ÝU?O$?�« nK²?/� —UŁ¬ W?½—UI0 `?L$ðË ”U?O?I�« …b?ŠË

ÆW¹œUB²�ô«

∫Ã–ULM�« WOMÐ ‡ UM�UŁ

∫W¹œUB²*ô«   «bŠu�«  „uKÝ ≠1 

ŸUD?I�« ¨ U??$???ÝR*« ¨’U???)« ŸUDI�« „u?KÝ s� ÊuJ?²¹ 

¨‚UH½ùUÐ Âu?I¹ ’U)« ŸUDI�« Æwł—U?)« ŸUDI�«Ë ÂUF�«

U?�√ ÆWO�U*« ‰u?8_« w� rE«d?²�«Ë —Ušœô« ¨W�U?LF�« ÷d?Ž

b¹b???%Ë ÃU??²½ô« W???OKL???FÐ Âu??I?¹ t½S??�  U???$??ÝR?*« ŸUD�

ŸUDI�« U?�√ Æ—U?L?¦?²?Ýô«Ë W�U?L?F?�« vKŽ VKD�«Ë —U?F?Ý_«

…—«œ« vKŽ ·d??A¹Ë Vz«d?C?�«Ë ‚U?H½ù« œb??×¹ t½S?� ÂU??F�«

tO?� œb×?²¹ wł—U)« ŸUDI�« ÆW?¹bIM�«Ë W?O�U*« WÝU?O$�«

Á—UŁ¬ p�c?EË WO�U?LÝ√d�«  UI?�b²�«Ë  «œ—«u�«Ë  «—œU?B�«

Ác¼ „uKÝ n?O?8uð Æ…bzU??H�« d?F?ÝË ·d??B�« d?F??Ý vKŽ

Ã–U??LM�« W??OM?³� q�U??E n8Ë ¡UD?Ž≈ v�≈ ÍœR¹   «b??Šu�«

ÆUNðUIO�bð qJÐ W¹œUB²�ô« WOKJ�«

 ∫‚«uÝ_« qŽUHð ≠2

‚u??Ý ∫w¼ U??NÐU??$??Š sJ1 W??O??$??Oz— ‚«u??Ý√ WŁö?Ł „UM¼

÷d??????F?�«Ë V?KD?�« Êu?J²?¹ Y?O??????Š  U???????�b??????)«Ë l?K$?�«

U�√ Æ‚UH½ù« œb×²¹ UNM�Ë WFKÝ qJ� —UFÝ_«Ë © UOLJ�«®

÷d??F�« t?O??� œb?×??²¹Ë qL??F�« ‚u?Ý u??N?� w?½U?¦�« ‚u??$�«

‚«uÝ_« U?�√ Æ—uł_« p�cEË WK�U?F�« ÈuI�« vKŽ VKD�«Ë

‰u??8_« vKŽ ÷d??F?�«Ë VKD�« U??N??O??� œb??×??²???O??� W??O�U*«

«c¼ Ê≈ Æ‚u?$�« Ê“«u?ð œb?% w²�« …bzU?H�« —U??F?Ý√ p�c?EË

w²?�«Ë W????O½“«u????²?�« Ã–U???L?M�« t????O????� —u?D¹ Ê√ sJ?1 ZN?M*«

s� w²�«Ë W?¹œU?B??²??�ô«  «b?ŠuK� q?¦?�√ „uK?Ý ÷d?²??Hð

VKD?�«Ë ÷d??FK� W??O?½“«u??²�«  U??O??L?J�« œb??×??²ð U???N�ö??š

Æp�– oI% w²�« —UFÝ_«Ë

 ∫VKD�«Ë ÷dF�« WOMÐ ≠3

¨‚«u???Ý_« qE w�  U???³?KD�«Ë ÷Ëd???F�« Ÿu???L???−???� œb???×¹

W�œU?F� s?� oKDM½ U�b?MŽ ÆwKJ�« VKD�«Ë wKJ�« ÷d?F�«

o�Ë Ã–U???LM?�« W???OMÐ d¹u?Dð sJ1 ÊS???� q?šb�« ≠ ‚U???H½ù«

11

wÝU?O??I�« wKJ�« ÍœU?B?²??*ô« Ã–u?LM�«

w?{U?¹— n?O????????iu?ð s?Ž …—U????????³????????Ž u?¼

 «d????O?????G????²*« 5?Ð W????O?????L????3  U????*ö?????F�

ÆW¹œUB²*ô«



Í—UOF*« wKJ�« ÍœUB²�ô« Ã–uLM�«

V?½U????????????ł

V???K????D???�«

V?½U??????????????ł

÷d????????F?�«

12

¨Y ÍœU??B??²?�ô« ◊U??AM?�« —Ëœ Õd?²??Ið  U?¹dE½ …b??FÐ

W  …Ëd¦�«Ë  r …bzUH�« dFÝË P  r/C²�«

M d =f (Y ,P,r,W)

ÎUOł—Uš ÷d²H¹ ÎU�uLŽ t½S� œuIM�« ÷dŽ U�√

M s=M0

W�œU?F� œb?% œuIM�« vKŽ ÷d?F�«Ë VKD�« W�œU?F�

Èu?²??$*« œb?×¹  (IS/LM) ÎU?OKE Ã–u??LM�« qŠË LM

‚u?$�«Ë (IS)  U?�b??)«Ë lK$�« ‚u?Ý w� w?½“«u?²�«

«c¼  ôœU?F*« Ác¼ lOL?& wDF¹Ë Æ(LM) W¹bIM�«

Æ(Fix - price) W²ÐUŁ —UFÝ_« Ê√ ÷«d²�UÐ Ã–uLM�«

v�≈  œ√ W??łc?L?M�« Ê«b?O??� w� W??I?Šö?�«  «—uD²�«

 U?O?DF?� ‰U??šœ≈ -Ë Æ—U?F??Ý_«  U?³Ł W??O?{d??� l�—

W??O?½«e??O??� ¨q?L??F�« ‚u???Ý q¦??� Ã–u???LM�« w?� Èd??š√

·d??B�« —U??F??Ý√ ¨…bzU??H�« —U??F??Ý√ ¨U??NK¹u?9Ë W�Ëb�«

ÆÎUOKš«œ UNKOK%Ë …Ëd¦�« dŁ√ —Ëœ …œU¹“Ë

 ôœUF� ‰Ušœ≈ v�≈ —UFÝ_«  U³Ł WO{d� l�— Èœ√Ë

d?O$?Hð vKŽ …d?O?š_« Ác¼ b?L²?FðË Æ—U?F?Ý_« d$?Hð

Ã–u/ v?KŽ ‰u???B???×K?� qšb�« ≠ ‚U???H?½ù« W�œU???F???�

∫jO$Ð Í—UOF�

D = C + I + G ∫ÍËU$¹ t½√ vKŽ (D) ‚UH½ù« ·dFM�

‚U????H½ù« = I ¨wEö????N????²????Ýô« ‚U????H½ù« =C  ∫YO????Š

w�uJ(« ‚UH½ù« = G ¨Í—UL¦²Ýô«

Y = D + X - M

"U?M�« Ë√ ¨w?�U??????L??????łù« w?K;« "U?M�« u?¼ Y Y?O?????Š

Ë√ ‚u?$�« —UF?ÝQÐ ”U?I¹ Ê√ sJ1Ë w�U?Lłô« w�u?I�«

wN??� M Ë  «—œU??B?�« wN??� X U???�√ ÆnO�UJ?²�« —U??F???Ý√

w�uJ(« ‚UH½ù« Ê√ ÷d²?Hð Ã–ULM�« VKž√ Æ «œ—«u�«

 UDK$?�« ·dÞ s� ÎU?�u?L??Ž œb?×¹ Æwł—U??š d?O?G??²?�

G=G0         ∫w�U²�UÐË WO�uLF�«

Æ U¹dE½ …bŽ o�Ë d?$H¹ Ê√ sJ1 wEöN²?Ýô« ‚UH½ù«

…—Ëœ vKŽ bL²Fð w²�« „öN²Ýô« W�«œ  UHO8uð ÈbŠ≈

C = f (Yd ,W,r)       W�«œ wDFð …UO(«

’U/ý_« …ËdŁ W ¨ÕU²*« wB/A�« qšb�« Yd YOŠ

w²�« ‰u??8_« vKŽ b?zU?F�« d??F??Ý Ë√ …bzU??H�« d?F??Ý r Ë

”U??Ý√ vKŽ —U?L??¦?²??Ýô« d??$?H¹Ë Æ’U??/?ý_« …“u??×Ð

—U?L?¦?²?Ýö� W?O?JO?Ýö?Eu?OM�« W¹dEM?�«Ë Ÿd?$*« W¹dE½

r?OE?Fð s?Ž r?łUM?�« q¦??????�_« ‰U?*« ”√— œb??????% w²?�«

∆Kt = I = f (∆Y ,r)  ÂuB<« wK³I²$*« `Ðd�«

 ôœU??F?� Æ…bzU??H�« d?F??Ý r Ë u?L?M�« q¦1 ∆Y YO?Š

VKD�« Èu?²?$0 ÎU?�u?LŽ d?$?Hð  «œ—«u�«Ë  «—œU?B�«

Æ «œ—«u�« Ê√ Í√ ¨ WO³$M�« —UFÝ_«Ë

M =f (Y ,eP / Pw)

¨W?OK;« —U?F?Ý_« P ¨wL?Ýô« ·d?B�« d?F?Ý e ∫YOŠ

·dB�« dFÝ n¹dFð sJ1Ë  ¨WO�Ëb�« —UFÝ_«  Pw

  wIOI(«

w*U?F�« V?KD�« Èu?²?$0 d??$?Hð wN?�  «—œU??B�« U?�√

X =f (Y w
 ,R)    wIOI(« ·dB�« dFÝË Y w

wKJ?�« VKD�« V½U??ł œb??% Áö??Ž√ …—u??Ec*«   ôœU??F*«

W?????O1œU?????E_«  Ã–U?????LM?�« w� IS vM?×M?� qÐU?????I?ð w¼Ë

œb×¹ M d
œu?IM�« vKŽ VKD�« . Textbook Models

R =
eP
 Pw
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—u?ł_«Ë qL??F�« nKJ�  Mark-up g�U¼ t½√ vK?Ž d?F?$�«

—U???F??Ý√ nO?�UJð p�c???EË W???O??łU???²½ô« …œU¹e?� ÎU??×???×??B???�

P =f (w-π ,eP / Pw)        ∫Í√ WOKFH�« œ«dO²Ýô«

  ¨π W??O??łU??²½ô« U??NM?� ÎU??8u??IM� w —u?ł_« ∫w-π YO??Š

ÆWOK;« —UFÝú� ÎUO³?$½ œ«dO²Ýô« —UFÝ√ —Ëœ fOIð         
Æ©wIOI(« ·dB�« dFÝ® f�UM²�« fOIð w¼Ë

f³??OKO?� W�«bÐ d??$?H¹ —u??ł_« ‰b?F?� Ë√ —u??ł_« ¨ÎU?�u??L?Ž

w-π  =f (u,z)                  ∫YOŠ

w²�« WO?ł—U)« q�«uF�« z ¨W�UD³�« ‰bF� q¦1 u ∫YOŠ

 ÆPush factors  —uł_« ŸUHð—« v�≈ ÍœRð

Èu???I�« 5Ð ‚d???H�« ”U??Ý√ v?KŽ W�U?D³�« ‰b???F??� ·d???F¹Ë

∫WK�UF�« ÈuI�« v�≈ ÎUÐu$M� qOGA²�«Ë WK�UF�«

ÆqL?????F�« vK?Ž VK?D�« Ld
 Ë ¨qL?????F�« ÷d?????Ž Ls

  ∫YO?????Š

sŽ ÍœUB²�ô« t�uNH� w� qLF�« ÷dŽ ”UO� nK²/¹Ë

÷d?Ž œb?×?²¹Ë Æ©W?K�U?F�« Èu?I�«® w�«d?žu?1b�« Âu?N?H*«

„ö?N²?Ýô« 5Ð W?F?HM*« rOEF?²Ð ©qL?F�«  UŽU?Ý® qL?F�«

U??LMO?Ð ¨qšb�« b??O??� X% ⁄«d??H?�«  U??�Ë√  U??�«b??/??²??Ý«Ë

vKŽ s¹—œUI�« ”UM�« qE qL?A¹ uN� w�«džu1b�« Âu?NH*«

 ∫”UÝ√ vKŽ qLF�« ÷dŽ dO$Hð sJ1Ë ÆqLF�«

Ls
  =f (N,w-p-t)

U�√ ¨ÕU²*« wIOI(« dł_« w-p-t Ë ¨ÊUJ$�« œbŽ N ∫YOŠ

ÃU??²½ô« W�«œ s� …d?ýU??³?� U??�≈ œb?×??O?� q?L?F�« vK?Ž VKD�«

qL????F�« s?�  U???łU????O???²????Šô« W�œU????F???� ÎU????�u???L????Ž vL????$ðË

s?Ž Áb?¹b?????????% r?²?¹ Ë√  Labour reqiurement Function

œb???×¹Ë `Ðd�« r?OEF???²Ð Âu??I?ð W??$???ÝR??� ÷«d???²??�« o?¹dÞ

◊Ëd??A�« s?� W�«b�« Ác¼ ‚U??I???²??ýUÐ W�U??L???F�« vKŽ V?KD�«

E = Ld
  =f (y,w-p) ∫qB×½ tM�Ë rOEF²K� v�Ë_«

qO??G???A??²�« ”U??Ý√ v?KŽ ÕU??²*« wB???/??A�« qšb?�« ·d??F¹

t Vz«dC�« tM� ÎU�uB/� dł_« ‰bF0 ÎUÐËdC�

ywd  =E. (w-t)

d?O?G?�« qO?š«b*« d?O?G??²*« «c¼ v�≈ ·U?C¹ l?�«u�« w�  sJ�

s� Ád????š¬ v�≈Ë Ÿu¹—Ë b?z«u???�Ë W???Ž“u????� ÕUÐ—√ s� W?¹d???ł√

Æœ«d�_« …“UO×Ð ÊuJð w²�« qOš«b*« nK²/�

Y ÃU??²½ô« Ê√ ÷d??²??H½ ¨÷d??F�« V½U??ł nO??8uð qL?JM�

Y = F (L,K,E,M,t)       ÃU²½≈ W�«bÐ œb×²¹

= M ¨W�UD�« = E ¨‰U*« ”√— = K ¨qO?G?A?²�« = L ∫YOŠ

ÆwMI²�« ÂbI²�« = t ¨ÃU²½ô«  öšb�

VK?ž√Ë t???OKŽ ‰u????B???(« VF???B¹ d????O???G???²???� K ‰U*« ”√—

 U½U?O??³�« d?�uð Âb??F� p�–Ë t�U??L?F?²??Ý« ÈœU?H?²ð Ã–U??LM�«

rE«d?²�« W�œUF?� qL?F²?$ð ÎU�u?L?Ž Æt$½U?& ÂbF� p�c?EË

”√— ÊËe????/???� »U????$???( Perpetual Inventory Model

Kt =It +(1-δ)Kt-1              ‰U*«

 U??ODF??� d??�u?ð VKD²¹ Ã–u??LM?�« «c??NÐ ‰U*« ”√— »U??$??Š

”√— „ö²?¼« ‰bF� ¨W?OI?OI?(« —UF?Ý_UÐ —UL?¦²?Ýô« ‰uŠ

ÆK0 ‰U*« ”√d� Intial Value WOz«bÐ W?LO?� p�cEË δ ‰U*«

U?NÐU$?Š jI?� sJ1Ë …d?�u?²� d?O?ž ÎU�u?L?Ž WL?O?I�« Ác¼

”√— q�U?F* WL?O?� ÷«d²?�« U?NL¼√ …œb?F²?�  U?O{d?� s�

∫W²ÐUŁ ÃU²½ô« ≠ ‰U*«

K0 =υ.Y0  ∫‰U*« ”√— v?KŽ ‰u????B???(U?Ð `L????$ð w?²�«Ë

w� ÃU²½ô«Ë υ ‡� WLO?� ÷«d²�UÐ  K0 »U$Š sJ1 YOŠ

Æ…d²H�« fH½

ÊuJð b?� ”UO?� ¡UDš√ vKŽ ÍuDMð W?I¹dD�« Ác¼ ÎUF?³Þ

 «d??²?�«dÐ w� …d??³??F?�  «e??O?% v�≈ ÍœRð Y?O?×Ð W??L?N??�

Ác¼ ŸU?$ð« Èb� rO?OI²?� …UEU×?� ¡«dł≈ sJ1Ë ÆÃ–u?LM�«

Èb??� b?¹b??%Ë υ ‡� W???HK²???/???� rO???� WÐd???−??²Ð ¡U?Dš_«

Æ»u$;« ‰U*« ”√— w�  U�ö²šô«

Ã–ULM�« qL?: W³KB�« …«uM�« d³²?F¹ q�UJ�« Ã–uLM�« «c¼

qO?BH?²�« Wł—œ w� n?K²/ð U?N³Kž√Ë W?OKJ�« W¹œU?B²?�ô«

ÍœU???B???²???�ô« ◊U???AM�« W???'U???F???� w� Disaggregation

vKŽ bL?²Fð Ã–U/ p�UMN� ÆnO8u?²�« WOHO?E w� p�cEË

nK²?/ð p�c?EË WðËU?H?²?�  U?ł—bÐ W¹œU?B?²?�ô« W¹dEM�«

ÆWOÝUOI�« WłcLM�« WO−NM� w�

œU?B²?�ô« n8uÐ VK?D�«Ë ÷dF�« V½U?ł nO?8uð `L?$¹

Ê√ YO???Š ÆwKJ�« ÷d???F�«Ë wKJ?�« VKD�« b?¹b??%Ë tK?�UJÐ

¡U?M×?½« W???????ł—œË  IS/LM Ã–u?/ Áœb??????×?¹ w?KJ?�« V?KD?�«

»U?4?²?ŠUÐ W?O?ÝU?O?I?�« Ã–U?LM�« `L?4ð

s�  «d??O???G??²??LK?� W??OK³???I??²??4*« r?O??I�«

ÆR³M²K� WŽuM²� Ã–U/ ‰öš



14

u¼Ë W?O?I?O?I?(«Ë WK?zU?$�« ‰u?8_« s� ’U?/?ý_«

qO??š«b*« Ÿu???L??−??�® W¹d??AÐ …ËdŁ v�≈ …œU???Ž r$??I¹

W¹d???AÐ d??O??ž …Ëd?ŁË ©…U??O??(« —«b??� v?KŽ W??F??�u???²*«

Æ©WOIOI(«Ë WO�U*« ‰u8_« ŸuL−�®

W = (M + B) / P

qO??š«b?�® W?O½«e??O*« r−??Š œb?% W?O?�U*« W?ÝU?O??$�«

w²�« W??I¹dD�« œb?% W?¹b?IM�« W??ÝU?O?$�«Ë Æ©‚U??H½≈

Ã–U?LM�« w� WO�U*« W?ÝU?O$�« Æe?−F�« «c¼ U?NÐ ‰u1

vK?Ž dŁRð w?�U???²�UÐË W????ŠU???²*« qO???š«b?*« vKŽ d?ŁRð

dŁRð w²�«  «bM$�« o¹d?Þ sŽ p�cEË  „ö?N²?Ýô«

—U??šœô« vKŽ dŁRð U?¼—ËbÐ w²�«Ë …bzU??H�« d??F??Ý w�

Æ„öN²Ýô« vKŽ w�U²�UÐË

d?³Ž r?²¹ ’U)« ŸUD?I�« vKŽ WO?�U*« WÝU?O?$�« dŁ√

÷d??Ž Ê√ Y?O??Š ¨W???ŠU??²*« qO???š«b*« vK?Ž d??OŁQ???²�«

  Yw = w.E    ÆW¹dł_« qOš«b*« œb×¹ qLF�«

ÆWOIOI(« —uł_« ‰bF� w Ë qOGA²�« E YOŠ

Ÿu???L??−???� ÍËU??$ð w?N??� Ydw W???OKJ�« q?O??š«b*« U???�√

dO?G�«Ë WO�uJ(«  ö¹u?×²�« Yw W¹dł_« qOš«b*«

qO?š«b*«Ë Yp W¹d??ł√ d?O?G�« q?O?š«b*« Tr W?O??�uJŠ

 : T Vz«dC�« UNM� ÎUŠËdD�  Yr   WOF¹d�«

Ydw =  [ Yw + Tr + Yp + Yr - T ]

„uK?ÝË ‚«u????Ý_« 5Ð U????�  ö????š«b?ð …b????Ž p�U?M¼

œb?×?¹ Íc�« qL?F?�« ‚u?$??� ÆW¹œU?B??²?�ô« q�«u??F�«

o¹dÞ s?Ž 5JKN???²??$*« „u?KÝ vKŽ d?ŁR¹ W�U??L???F�«

—u???ł_« ‰b???F???� d??³???Ž W?¹d??ł_« q?O???š«b*« b¹b???%

‚u??ÝË lK?$�« ‚u??Ý  ö??š«b?ð  p�c??EË ÆW�U???L??F�«Ë

„u?KÝ w?� dŁR?ð w?²�« W??????O?�U*« ‚«u??????Ý_«Ë q?L?????F?�«

‰«u??�_« d??�uðË b?z«u??H�« —U??F??Ý√ d??³???Ž —U??L??¦??²??Ýô«

w� U¹U???C??I?�« “dÐ« s�Ë Æ—U??L???¦??²???Ýö� W??B???B??<«

r²¹ Èb� Í« v�≈ ∫w¼ W?OKJ�« W¹œUB²�ô« W?łcLM�«

Ã–U?LM�« v?KŽ W¹œU?B?²?�ô«  «b??Šu�«  «—«d?� ÷d?�

 «b?Šu�« Ác?N� q¦?�_« „uK$�« b?Ž«u?� ‰U?L?F?²?ÝUÐ

ÆWOK¦�_« Ác¼ fJFð WOEuKÝ  ôœUF� ‰Ušœ≈Ë

e???O1 Íc�«Ë ÎU???I?ÐU??Ý ·d???Ž U???L???E W�U?D³�« ‰b???F???�

w� Î«d??O??³??E Î«—Ëœ V?FK¹  qL??F?�« ‚u??Ý w� ‰ö??²??šô«

—UŁ¬Ë h?zU??B???š W???8U??šË W?¹œU??B???²???�ô« Ã–U??L?M�«

Î«e?OŠ d?O?G?²*« «c¼ cšQ?¹Ë  ÆW¹œUB?²?�ô«  UÝU?O?$�«

¨IS vM×M� ¡U×½√ Wł—œ fJF¹ wKJ�« VKD�« vM×M�

vM×?M� U??�√ Æ…bzU??H?�« —U??F??Ý√ W½Ëd??� Èb??� w�U???²�UÐË

Èu??I?�«Ë W�U??L??F?�«  «d??O??G?ð fJF??O???� wKJ�« ÷d???F�«

W?�ö?F?�« Ác¼ W?F?O?³Þ Ê√ Y?O?×Ð —U?F?Ý_« l� W?K�U?F�«

Ê√ YO???Š ÃU??²?½ô« ‚u??Ý Ë√ W?�U??L???F�« ‚u???$Ð …œb??×???�

Æ—UFÝ_UÐ Î«d$H� ÊuJ¹ ÷dF�« vM×M�

P =f (y - y*)
W�«œ ·d?Þ s� œb????;« vB????�_« ÃU????²½ô« q?¦9  y*

Ã–ULM�«Ë vKŽ_« v�≈ t−?²¹ ÷dF�« vM×M� ÆÃU²½ô«

ÊS?� w�U?²�UÐË ÃU?²½ö� W?�Uð W?½Ëd?� ÷d?²?Hð W¹eMJ�«

d???$??Hð w?²�« Ã–U??L?M�«  U??�√ Î̈U?¹œu??L???Ž ÊuJ¹ vM?×M*«

Ê√ ÷d????²????Hð U????N?½S????� ÃU????²½« W�«œ W?DÝ«u?Ð ÃU????²½ô«

Æq¹uD�« qł_« w� jI� ÍœuLŽ vM×M*«

W?O½«e?O?� ‰U?šœ≈ V−¹ t½S?� ¨nO?8u?²?�« qLJ²?$¹ v²?Š

Íb???I?M�« ŸUD?I�UÐ U????NDÐ—Ë U???N?K¹u9 W????I¹dÞË W?�Ëb�«

WO½«e?O� ÆÃ–uLMK� w�U*« V½U?'« Í√ ¨ UŽu�b*« Ê«e?O�Ë

G Í—U?'« ‚U?H½ù«Ë T qO?š«b*« s� W½uJ� BS W�Ëb�«

 Æw�uLF�« s¹b�« ÊËe/� vKŽ bz«uH�« l�œË

BS = G - T + r B 

w� ÎU½uJ� ¨w�u?LF�« s¹b�« B ¨…bzU?H�« dF?Ý r YOŠ

d??O??G??²�« ÍËU??$?¹ Ê«e??O*« «c¼ Æ Bonds  «bMÝ qJý

p�c????EË   «bM$?�«Ë  W¹b???IM?�« WK²?J�« w� q?8U???(«

ŸUD?I�« …“u????Š w� w?�u???L????F�« s?¹b�« w� d????O????G????²�«

Æ∆0 wł—U)«

BS = G - T + r B = ∆M + ∆B + ∆0
U??�√ W�Ëb�« W?O?½«e?O??� q¦1 W�œU??F*« s� d??$¹_« oA�«

bIM�« —«b8SÐ WO½«e?O*« q¹u9 q¦1 uN� s1_« oA�«

W??O½«e??O*« q¹u?9 ÍœR¹Ë Æwł—U??)« s¹b�«Ë  «b?M$�«Ë

ÂU????F�« s¹b?�« W???�b????š ŸU???H?ð—« v�≈  «bM?$�« —«b????8SÐ

Æq³I²$*« w� WO½«eO*« w� e−F�« ŸUHð—« w�U²�UÐË

 UJ?K²2 f?O???I¹ W W????8U????)« …Ëd???¦?�« d????O???G????²????�

oO?????*œ rO?????O?????Ið ¡«d????ł≈ ÷d?????²?????H¹

d??³??²??FðË ¨t??I???O??³Dð q³??* Ã–u??L?MK�

W????F????³???²?*« VO�U????Ý_« “d?Ð« …U???3U????;«

Æp�c�
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d?³Fð YO?Š ¨W¹œUB?²�ô« ”—«b*« 5Ð  U?A�UM*« w� Î«d?O³?E

W�œU?F?� ‰ö?š s� W?�UD³�« d?O?G?²?� sŽ W¹eM?J�«  Ã–U?LM�«

‰b?F� vKŽ e?Edð wN� W?OJO?ÝöJ�« Ã–ULM�« U?�√ Æf³OKO?�

Natural rate of Unemployment wF????O????³D?�« W�UD?³�«

qE t?O� ÊuJð Íc�«Ë w½“«u?²�« W�UD³�« ‰bF?� q¦9 Ë Un
*

÷d??Ž sŽ W?L??łU½ W�UD?³�«  vI?³?ðË …U?�u??²?$??�  U??³KD�«

Æ5JKN²$*« ·dÞ s� WFHM*« rOEFð sŽ rłUM�« qLF�«

 U?�b?)«Ë lK$�« ‚u?Ý w� V?KD�«Ë ÷d?F�« 5Ð Ê“«u?²�«

‚U????H½ù«Ë V?KD?�« 5Ð Ê“«u????²�« ÎU?ML????{ Íu????²????×?¹ Íc�«Ë

W�UD?Ð vKŽ Íu??²??×¹ t?½S??� W¹b??IM�« ‚u??$?�« w� Ê“«u??²�«Ë

W�UD?³�« ‰b??F* Ÿ—U??$??²*« d??O??ž r/??C??²?�« ‰b??F??� vL??$ð

Non-Accelerating Iflation rate of Unemployment

W�U?D³?�« ‰b????F????L?????E ·d????F?¹ u¼Ë (NAIRU)‡Ð t?� e????�d¹Ë

ÍËU?$¹ w?KJ�« VKD�« t??O?� ÊuJ¹ Íc�« ÃU??²½ô« Èu?²??$?�Ë

Ê√ q¼ ∫w¼ ÕdDð w²�« W?O?ÝU?Ý_« W�Q?$*« ÆwKJ�« ÷d?F�«

YO??×Ð Ê“«u??²�« s� Èu??²??$*« «c¼ bMŽ d??I??²??$¹ Ã–u??LM�«

Ê“«u????²�« jI????� VK?D�«Ë wK?J�« ÷d???F?�« lÞU????Ið œb????×¹

·d??B�« d??F?Ý Áœb??×??O?� wł—U??)« Ê“«u??²�« U??�√ wKš«b�«

 (FEER) Fundamental Exchange wÝU?Ý_« w?½“«u?²�«

U?�b?MŽ œb?×¹ Ê“«u??²�« ÊS?� w�U??²�UÐË Equilibrium Rate

 U¹u?²?$?� qł√ s� wł—U?)«Ë w?Kš«b�« Ê“«u?²�« oI?×?²¹

.FEER ·dB�« dFÝË NAIRU W�UD³�« ‰bF� s�

 U???A???�UM?*« VK� w?� lIð W???O???ÝU???Ý_«  U???O???{d???H?�« Ác¼

W?N??ł s� œb??'« pO?ÝöJ�«Ë 5?¹b?IM�« 5Ð U??� W?�Ëd??F*«

Ê√ Êu???{d??²???H¹ Êu?¹b??IM?�« ÆÈd??š√ W???N???ł s� Êu¹eM?J�«Ë

¨…bzU?H�« —U?F?Ý√ ¨—u?ł_«  ôbF?� ¨lK$?�« —UF?Ý√® —U?F?Ý_«

oI×²�  U¼U?&ô« qE w� „d×²ðË W½d� ©·d?B�« —UFÝ√

W?³?K8 —U?F?Ý_« ÊQ?Ð ÊËd?³?²??F?O?� Êu?¹eMJ�« U?�√ Æ U½“«u??²�«

v�≈ ÍœR?¹ U??� W?ÐuKD*« W???Žd???$�UÐ „d???×???²ð ôË "Rigid"

W?O??ÝU?Ý√  U?�ö??²?š« b?łuð U??L?E Æ‚«u?Ý_« w�  ôö??²?š«

÷d??Ž ÊËd??³???²??F¹ 5¹b??I?M�« Ê√ YO??Š ¨œu??I?M�« —Ëœ ‰u??Š

—U??F??Ý_«Ë ‚U??H?½ù« vKŽ dŁR?¹Ë wł—U??š d??O??G??²??� œu???IM�«

Êu¹eMJ�« d??³?²?F¹ U??LMOÐ Æœu?IMK� W??O?LJ�« W¹dE?M�« V$?Š

o¹dÞ sŽ oI×²¹ Ê“«u²�«Ë wKš«œ dOG²� W¹bIM�« WK²J�«

Æ…bzUH�« dFÝ b¹b%

iFÐ U?N?O?� Êu?Jð  W?O?ÝU?O?I�« Ã–U?LM�« rE?F?� l�«u�« w�

qł_« w� tMJ�Ë dO?BI�« qł_« w� —UF?Ý_« w� WÐöB�«

Íu²% ô Ã–ULM�« sJ� ÆÊ“«u?²�« w� WŽdÝ dNEð q¹uD�«

sŽ …d?J� Í√ wDF?ð ôË q¹uD?�« qłú� `¹d???8 qŠ v?KŽ

v�≈ ‰u??8u�«Ë q¹uD�« qł_« v�≈ ‰u??8uK� W??�“ö�« …b*«

Æb¹bł Ê“«uð Èu²$�

 «d?O?G?²?*« iF?³� W?OK³?I??²?$*« rO?I�« Ë√  U?F?�u??²�« VFKð

◊U??AM?�« b¹b??% w� ÎU??�U?¼ Î«—Ëœ Ã–U??LM�« w� W???O??ÝU??Ý_«

 U?ÝU?O?$?�« —UŁ¬ b¹b?% w� p�c?EË w�U??(« ÍœU?B?²?�ô«

r²¹ ÊU??E ÎU¹b?O?KIð ÆœU?B??²?�ô« Èd??−?� vKŽ W?¹œU?B??²?�ô«

W¹—«b×½ô«  UF�u²�« Ã–U/ ‰ULF²ÝUÐ  UF�u²�« nO8uð

rO?????I�« Ê√ ÷d?????²?????H¹  YO?????Š Adaptive Expectations

o¹dÞ sŽ  «d?O??G?²?LK� w{U*« „uK$�U?Ð œb?% W?F?�u?²*«

w� d?$?H??� d?O?G?²?L?E W?I?ÐU?$�« W?FÐU?²�«  «d?O??G?²*« ‰U?šœ≈

v�≈Ë W�ULF�«Ë ¨—UFÝ_« ¨ —UL¦?²Ýô« ¨„öN²Ýô«  ôœUF�

p�– b??FÐ  d?Nþ b??�Ë ÆW?OJO??�UM¹b�«  ôœU?F*« s?� Ád?š¬

s� Rational Expectations WO½öIF�«  UF�u²�« W¹dE½

Ã–u?????????LM?�« v?K?Ž b?M?²????????$?ð w?²?�«Ë Muth (1961) ·dÞ

t½√ ÷d??²?H¹ Íc�«Ë d??O?G?²?*« „uKÝ b¹b?% w?� w{U¹d�«

t??O??� VFKð Íc?�«Ë W¹œU??B??²??�ô«  «b??Šu�« Èb� ·Ëd??F??�

Æ U?F?�u?²�« Ác¼ »U?$?Š w� ÎU?�U?¼ Î«—Ëœ …d?�u?²*«  U?�uKF*«

W??O?�U??F??� Èb* …b?¹b??ý  «œU??I??²?½« v�≈ W¹dE?M�« Ác¼  œ√Ë

v�≈ ÊËbM²?$?¹ —«d?I�« Íc?/?²?� Ê_ Î«dE½ W?OK?J�« Ã–U?LM�«

dOG²ð ÂUEM�« ÊS?� w�U²�UÐË rNð«—«d� s¹uJð w�  U�uKF*«

w²?�« Ã–U???LM�« l?� ÷—U???F???²ð W???O???{d???H�« Ác¼Ë Æt???²???O?MÐ

Ác¼ Æ(Lucas, 1976) W???????²?ÐU?Ł W???????O?M?³�« Ê√ ÷d????????²???????H?ð

w� ZNM?*« «c¼ Ã–U?LM�« rEF??� wM³ð v�≈  œ√  «œU??I?²½ô«

‚dD�« n?K²??/ðË ÆW??O½ö??I??Ž W??H??BÐ  U??F??�u??²�« W??łc/

w� w¼Ë  UF�u²K� w½öIF�« nO8u²�« sŽ ÎöOK� WI³D*«

rO?????I�« l?� oÝU?M²?*« Ã–u????LM?�« qŠ q?¦9 W?????I????O?????I????(«

Ã–U??????????L?M?�« s?� W?Ðu???????????$??????????;« W??????????O?K?³??????????I???????????²??????????$?*«

 ÆModel Consistent Solution

V4??Š ∫‚dÞ 3 o8Ë Ã–U??LM?�« niuð

¨W?¹œU??????B???????²??????*ô«  «b???????Šu?�« „uK?Ý

V?4?????ŠË ¨‚«u?????Ý_« qŽU?????H?ð V4?????ŠË

ÆVKD�«Ë ÷dF�« 5Ð qŽUH²�«
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